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DESPRE SEVERNAYV SA

Cu o experientd de peste 170 de ani in constructia de nave fluviale si maritime, santierul naval
SEVERNAV are o istorie incarcatad de experiente frumoase.

Obiectul principal de activitate se incadreaza pe Cod CAEN 3011 Constructia de nave si structuri
plutitoare.

SCURT ISTORIC

SEVERNAYV S.A.

1.

Are loc inaugurarea
santierului de catre
societatea comerciata
austriacd DDSG,
<ompanie de navigatie
fluviala, cu abur pe

Dunare.
oz
Santierul incepe s3
repare vapoare.
3.

Regia monopolurilor
statulul cumpdrs de la
DDSG santierul naval,

devenind intreprindere
a statului roman,

oa.

Are loc comasarea
santierului de la Schela
Cladovei cu cel din
Drobeta Turnu-Severin,
devenind a singurs
intreprindere, cu dous
sectoare de activitate.

05.

Santierul fuzioneaza cu
atelierele CFR din
localitate, rezultand o
singurl intreprindere
cu trei sectoare de
activitate: constructii
de nave, reparatii de
nave si constructii de
vagoane, devenind
Uzinele Mecanice Turnu
Severin.

06.

Are loc scindarea
Intreprinderii de
Constructii Navale si
Prelucrsri la Cald
HCNPCQC) in dous
societdti comerciale :
S5.C. SEVERNAV S.A_si
S.C. FORSEV S.A.

o7,

Statul roman a vandut
pachetul de actiuni.

08,

Dupa o pauza de 12 ani, a
fost construita si lansata
la apa nava Napoleon,
pPentru compania BEQO
TRADE COM, una din
cele mai importante
companii de transport
fluvial din Europa
Centrala si de Est,
actionar SEVERNAY S.A.
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EVENIMENTE IMPORTANTE CARE AU AVUT LOC IN PRIMELE 6 LUNI

Severnav SA si-a desfasurat activitatea de constructii nave la sediul din Drobeta Turnu Severin, Calea
Timisoarei nr 204, fara intreruperi si in concordanta cu prevederile si obiectivele stabilite.

In perioada ianuarie — iunie 2023 au fost finalizate 3 corpuri de nave, un tanc chimic fluviala tip C cu
dubla propulsie de 110m, un corp de nava pasager de 135m si si un corp de tanc chimic fluvial tip C de 110m
care urmeaza sa fie complet echipat pana la sfarsitul lunii septembrie 2023.

Santierul Naval Severnav a marcat in primul semestru al anului 2023 un moment important, dupa o pauza
de 12 ani, prin lansarea unui corp de nava ce va fi complet echipata in incinta santierului. Aceasta etapa
semnificativa demonstreaza inovatia si profesionalismului echipei noastre de specialisti si consolideaza traditia
noastra pentru excelenta in constructia navala.

Nava, denumita Napoleon, a fost construita pentru compania afiliata Beo Trade Com SRL, una dintre cele
mai importante companii de transport fluvial din Europa Centrala si de Est. Napoleon, este un tanc chimic, tip
C, dotat cu tehnologii si echipamente de ultima generatie, special conceput transportului fluvial de produse
petroliere precum benzina, motorina si bio-componenti. Cu o lungime de 110 metri, o latime de 11,45 metri si o
inaltime de 4,580 metri, aceasta nava asigura o capacitate de transport de 3.040 metri cubi . Echipamentele si
materialele utilizate in constructia acestei nave respecta cele mai riguroase standarde internationale de mediu
si de clasificare, asigurand astfel criteriile de siguranta a marfurilor transportate si oferind servicii de cea mai
inalta calitate. Unul din aspectele importante ale navei Napoleon il reprezinta sistemul de propulsie, sistem
inovator ce combina un motor cu manevra electrica, care permite efectuarea operatiunilor in porturi fara emisii
de CO2 si 2 motoare diesel de ultima generatie, Stage V. Nava Napoleon, reprezinta o realizare deosebita
pentru Santierul Naval Severnav si demonstreaza capacitatea noastra de a construi nave de inalta calitate, in
pas cu cele mai recente tehnologii si cerinte din industrie.

Cresterea numarului de nave livrate este un factor cheie in startegia noastra de dezvoltare contribuind
direct la cresterea rentabilitatii si profitabilitatii santierului. Prin mentinerea unui ritm sustinut de productie si prin
imbunatatirea continua a proceselor folosite ne straduim sa ne crestem poxzitia in piata de constructii navale si
sa aducem satisfactie maxima clientilor nostri.

Astfel, se dovedeste abilitatea echipei noastre de a construi nave de inalta calitate, care imbina
performanta tehnica cu standardele de siguranta si eficienta si totodata reprezinta un moment de importanta
majora pentru industria constructiilor navale din Romania.

Tot In primul semestru al anului 2023, a fost demarata constructia unei Centralei Electrice Fotovoltaice in
cadrul Santierului Naval Severnav SA. Aceasta initiativa strategica are scopul de a eficientiza costurile asociate
energiei electrice si de a aduce numeroase beneficii companiei noastre. Pentru acest proiect s-a procedat la
accesarea unei finantari nerambursabile, in conditile prevazute de Planul National de Redresare si Rezilienta
— Pilonul I. Tranzitia verde — Componenta C6. Energie - Sprijinirea investitiflor in noi capacitéti de producere a
energief electrice din surse regenerabile de energie eoliana si solara, cu sau fird instalatii de stocare integrate,
exceptate de la notificarea ajutorului de stat, Masura de investitii — Investitia 1.1 — Noi capacitafi de productie
electrica din surse regenerabile.

Prin utilizarea de panouri solare de inalta performanta si sisteme eficiente de stocare a energiei vom
asigura o sursa durabila si ecologica de energie electrica. Ne-am propus ca, intre 1 August — 15 August 2023,
centrala sa fie complet functionala si sa contribuie semnificativ la reducerea dependentei noastre de sursele
traditionale de energie.

Centrala electrica fotovoltaica va avea o capacitate de 1MW si va fi pozitionata pe acoperisul halei
principale de productie din cadrul santierului naval. Echipa noastra de specialisti lucreaza in stransa colaborare
cu experti din domeniul energiei solare pentru a asigura implementarea eficienta si de succes a proiectului

Prin intermediul acestei investitii, ne propunem sa devenim mai eficienti din punct de vedere energetic,
utilizand energie regenerabila, sa reducem impactul asupra mediului inconjurator si sa ne asiguram o sursa
stabila de energie electrica.
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In data de 25.04.2023, conform hotararii AGEA nr.1 s-a aprobat efectuarea unei majorari de capital in

vederea atingerii urmatoarelor obiective:

e Imbunatatirea stabilitatii financiare

» Efectuarea de noi investitii in dezvoltarea si robotizarea procesului de productie;

* Reducerea datoriei: permitand obtinerea de resurse financiare fara a apela la imprumuturi bancare.
Prin acest demers, gradul de indatorare al companiei se reduce, ceea ce ne permite o consolidare a
indicatorilor financiari.

Cresterea valorii actiunilor;

* Flexibilitate financiara: cu un capital social majorat, santierul obtine o mai mare flexibilitate in
gestionarea fluxurilor de numerar si luarea de decizii strategice. Aceasta majorare va permite un
management mai analitic a situatiilor neprevazute si santierul poate beneficia de oportunitati de
afaceri mai avantajoase.

Majorarea de capital se va efectua in 2 etape incepand cu luna august 2023.

Pentru a combate lipsa si fluctuatia fortei de munca calificata am procedat la recrutare de personal strain
specializat, in prima parte a anului 2023 Severnav a angajat un numar de 24 persoane straine.

Recrutarea personalului din strainatate a adus perspective noi si solutii inovatoare, si anume:

* Competente si abilitati specifice: aceste competente au accelerat procesul de productie;

* Reducerere costurilor de formare si pregatire: personalul strain fiind calificat si specializat pe

segmentul constructiilor navale au determinat o reducere a acestor costuri;

» Cresterea capacitatii de productie si a volumului de produs finit.

In partea a doua a anului 2023 ne-am propus sa continuam procesul de recrutare de pe pietele externe in

vederea consolidarii si dezvoltarii beneficiilor mentionate mai sus.

In cursul anului 2022, societatea a adoptat o politica de relansare a santierului, fapt ce a generat o crestere
semnificativa a portofoliului de clienti in prima parte a anului 2023. Prin aceasta abordare strategica, am
urmarit sa revitalizam activitatile si proiectele noastre in desfasurare, creand astfel o baza solida pentru
dezvoltarea si extinderea santierului. Pentru anul 2023 ne-am propus sa continuam pe aceeasi traiectorie de
succes si sa consolidam relatiile cu clientii existenti, cat si sa castigam noi parteneri de afaceri.

I.  ACTIONARIAT $1 CONDUCEREA SOCIETATH

La 30.06.2023 capitalul social al "SEVERNAV” era de 12.603.865 RON, integral varsat, constituit prin
aport in numerar, impartit intr-un numar de 5.041.546 actiuni cu o valoare nominalé de 2,5 RON/actiune.

Structura actionariatului conform structurii sintetice consolidate a detinatorilor de actiuni "SEVERNAV”
primité de la Depozitarul Central la 30.06.2023 este:

DENUMIRE ACTIONAR NUMARACTIUNI | PROCENT % VA"S%‘::'TELC@E:)TAL
BEO TRADE SRL 1,619,395 30.1375 % 3,798,488
CFR MARFA SA 1,464,388 20.0464 % 3,660,970
GEORGESCU CONSTANTIN 1,087,640 21.5735 % 2,719,100
STEFAN DUMITRU 505,000 10.0168 % 1,262,500
ALTI ACTIONARI 465,123 9.2258% 1,162,807
TOTAL 5,041,546 100% 12,603,365
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Evolutia pretului actiunilor societatii si volumul de tranzactionare, la Bursa de Valori Bucuresti, in ultimii
5 ani este redata in graficul de mai jos:

SEVERNAV SA DR. TR. SEVERIN, M, BVB~  C L -

= 3 500C

000

Yolume (20} ~

2019 2020 2021 2022 2024 ' o>
id 1w 1m ém 1y

nfo chart Grahc pe pretului ajustat.

SEVERNAV S A. ("SEVERNAV") este organizata sub forma de Societate pe Actiuni. Este condusa de
un Consiliu de Administratie format din 5 (cinci) membri numiti prin metoda votului cumulativ de AGOA, cu
mandat de 4 (patru) ani, care se subordoneaza Adunarii Generale a Actionarilor si care deleagéd competentele
de conducere executiva directorilor societétii, dintre acestia unul fiind numit Director General.

Consiliul de Administratie este asistat in activitatea sa de un Secretar CA.

Pe parcursul exercitiului financiar semestrul | 2023, conducerea societatii a fost asigurata de Consiliul

de Administratie (CA) format din:

> DL Georgescu Constantin, in calitate de Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie,
avand un mandat de 4 ani, pana la data de 14.12.2025;
DL Stano;ewc Aleksandar, in calitate de vicepresedinte in Consiliul de Administratie, avand un mandat
de 4 ani, pana la data de 14.12.2025;
Dna. Hanganu Aida, in calitate de membru in Consiliul de Administratie, avand un mandat de 4 ani,
pana la data de pana la data de 13.10.2025;
DI. Constandache Viorel, in calitate de membru in Consiliul de Administratie, avand un mandat de 4
ani, pana la data de pana la data de 13.10.2025;
DI. Fanica Grigorie, in calitate de membru in Consiliul de Administratie, avand un mandat de 4 ani,
péana la data de 13.10.2025.

vV V VvV V¥

Conducerea executiva angajata cu contract de management pe parcursul exercitiului financiar semestrul |
2023 a fost asigurata de:

> DI. Georgescu Constantin — director general;

» DL Ardelean loan Radu — director executiv;

» Dna. Dario Mihaela — director economic;

Conducerea angajata cu contract individual de munca pe parcursul exercitiului financiar semestrul | 2023 a
fost asigurata de:

» DI Sandulescu Mariean Calin — director comercial si

» DI Palcu Cristian — manager de productie.
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Membrii conducerii au competente si raspunderi stabilite prin fisa postului pentru angajatii cu contract
individual de munca pe perioada nedeterminata (directorul comercial si managerul de productie), mai putin
pentru persoanele angajate cu contracte de management pe perioadd determinata (directorul general,
directorul executiv si directorui economic) ale caror responsabilitati sunt stabilite in cadrul acestora.

Persoanele care fac parte din conducerea executiva sau din Consiliul de Administratie al societatii nu au
fost implicate in litigii sau proceduri administrative in legaturd cu activitatea acestora in cadrul "SEVERNAV” Si
nu au nici un acord, intelegere sau legatura de familie cu o alta persoana cu atributii decizionale din societate.

Il. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Detaliile tranzactiilor "SEVERNAV" cu partile afiliate se regasesc declarate in rapoartele curente si sunt
prezentate n tabelul de mai jos:
Tranzactii cu entitatile afiliate:

Natura Valoarea tranzactiilor in
Denumire parte afiliata . Descrierea tranzactiei semestrul 2023
tranzactiei
(cumulate) (RON)

Beo Trade Com Srl Vanzare Constructie corp nava 12,053,992.48
Beo Trade Com Sl Vanzare Sistemn ancorare/manevra 380,199.36
legare nave
Beo Trade Com Srl Vanzare reparatie nava 7364718
Beo Trade Com Sri Vanzare Confectionat caseta racitor, 5,822.00
bazin alimentare, tendon
Beo Trade Com Sri Vanzare Inchiriere spatiu ) 1_,(%0.00
Beo Trade Com Sri Vanzare Calculatie conform contract 714,324.32
Bareboat
r Beo Trade Com Srl Achizitie materiale 21_,744.18
Beo Trade Com Srl Achizitie -transport barja 1 4,798.40
Total tranzactii cu parti afiliate RON 13,265,527.92

Nota: In conformitate cu Legea 24/2017, art.92 (3) prin tranzactie semnificativa cu parti afiliate se intelege
orice transfer de resurse, servicii sau obligatii, indiferent daca aceasta presupune sau nu plata unui pret, a
carui valoare individuala sau cumulata reprezinta mai mult de 5% din activele nete ale emitentului (Activ
net Severnav 30.06.2023: 110.553.323 lei; Prag tranzactie semnificativ: 5.527.666 lei).

Societatea nu are filiale in sensul legislatiei romanesti in vigoare si nu detine titluri de participare la
capitalul altor societati.

Mai multe detalii referitor la tranzactiile cu partile afiliate sunt prezentate in Nota 10 Ia situatiile financiare,
care fac parte integranta din prezentul raport.
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Hil. INFORMATII DETALIATE PRIVIND:

3.1 ELEMENTE DE EVALUARE GENERALA

Operatiunile si tranzactiile economico-financiare derulate de "SEVERNAV” au fost consemnate in baza
documentelor justificative si evidentiate in registre contabile, potrivit prevederilor legale in vigoare, iar
rezuitatele obtinute la 30.06.2023 sunt prezentate in continuare:

30.06.2023 30.06.2022
Cifra de Afaceri 42.916,833 49,841,669
Venituri din exploatare 45,187,481 39,834,045
Rezultat exploatare (1,209,224) (9,992,794)
Rezultat financiar (2,356,748) (1,303,562)
Rezultat net (3,565,972) (11,296,356)
EBITDA 2,215,840 (5,045,421)
Capitaluri 109,444,274 117,307,770
Nr. mediu angajati 420 462

La finele semestrului | 2023, cifra de afaceri netd a societatii inregistreaza o scadere cu 13,89 %
comparativ cu aceeasi perioada a exercitiului precedent. Variatia cifrei de afaceri se datoreaza specificului lung
de fabricatie al constructiilor de nave. In primul semestru ai anului 2023 au fost livrate 3 corpuri de nava
fluviala, urmand ca in cea de-a doua parte sa livram alte 9 corpuri de nava, conform planificarii activitatii
Severnav SA.

Concomitent cu cresterea veniturilor din exploatare (13,43% fata de perioada precedenta), conducerea
"SEVERNAV” a urmérit optimizarea structurii operationale, cheltuielile totale scazand cu 3,27% fata de aceeasi

perioada a anului trecut.

Ponderea fiecarei categorii de activitati in totalul cifrei de afaceri 30.06.2023 este urmatoarea:

v:n(::l:r(iel':'ain Ponderea
Indicatorul 30.06.2023 cifra de 30.06.2022 | veniturilor in cifra
2 {0,
afaceri (%) de afaceri (%)
CIFRA DE AFACERI, total, din care: 42,916,833 100% 49,841,669 100%
Venituri din constructia de nave 39,293,604 91 57% 47,370,197 95.04%
Venituri din servicii reparatii nave 1,754.774 4.09% 1,423,500 2.86%
Venituri din constructii metalice diverse 129,790 0.29% 22,690 0.05%
Venituri din vanzarea de produse
reziduale 940,493 2.19% 978,824 1.96%
Venituri din contracte de Bareboat 714,324 1.66% 0 0.00%
Venituri din chirii 3,206 0.01% 2.206 0.00%
Alte venituri 80,642 0.19% 44252 0.09%
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3.2 ANALIZA SITUATIEI ECONOMICO - FINANCIARE

Raportul Consiliului de Administratie al "SEVERNAV” pentru semestrul 1 2023 prezintd evenimentele si
tranzactiile semnificative pentru intelegerea modificarilor in pozitia si performanta companiei, ce au avut loc in

perioada ianuarie - iunie 2023.

3.2.1

Elemente de bilant 30.06.2023

Indicatori de bilant - Variatia principalelor elemente de pozitie financiari la 30 iunie 2023

i E LN G T e || en o )
0 1 2 3=1/2
1 TOTAL ACTIVE, din care: 226,506,006 235,996,703 (4.02%)
1.1. | Active imobilizate 172,728,785 170,200,319 1.49%
1.2. | Active circulante, din care: 53,717,770 65,647,231 (18.17%)
1.2.1. | Stocuri 43,052,424 55,409,971 (22.30%)
1.2.2. | Creante comerciale si alte creante 8,163,145 8,158,180 0.06%
1.2.3. | Casa si conturi la banci 2,502,201 2,079,080 20.35%
__1 3. | Cheltuieli in avans 59,451 149,153 (60.14%L

2 TOTAL PASIV, din care: 226,506,006 235,996,703 (4.02%)
2.1 Datorii pana la 1 an 67,610,353 90,342,246 (25.16%)
2.2. | Datorii peste 1 an 48,342,330 27,200,307 77.73%
2.3. | Provizioane 30,000 44,615 (32.76%)
2.4. | Venituri in avans 1,079,049 1,101,765 (2.06%)
2.5. | Total capitaluri proprii, din care: 109,444,274 117,307,770 (6.70%)
2.5.1. | Capital social 12,603,865 12,603,865 0.00%
2.5.2. | Rezerve din reevaluare 112,586,934 117,152,963 (3.90%)
2.5.3. | Rezerve 20,464,309 20,464,309 0.00%
2.5.4. | Rezuitat reportat -32,644,862 -21,617,011 51.01%
2.5.5. | Rezultatul la sfarsitul perioadei de raportare -3,565,972 -11,296,356 (68.43%)

La sfarsitul lunii iunie 2023, activele imobilizate, categoria cu ponderea cea mai ridicati in activul total,
inregistreaza o crestere de 1,49% fatd de 30.06.2022, ca urmare a punerii in functiune a unui impingator si a

unei barje fluviale, achizitionate cu scopul diversificarii veniturilor Severnav.

Scaderea valorii stocului cu 12.357.547 lei, respectiv cu 22,30% fatd de 30.06.2022, este consecintd a

accelerarii activitatii de productiei si a diminurii productiei in curs de executie. In consecints, la 30.06.2023,
ponderea stocurilor in active circulante era de 80,15% si de 19,00% in total active.

Raportat3 la 30.06.2022, valoarea creantelor la 30.06.2023 s-a mentinut aproximativ la aceeasi valoare.
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Volumul disponibilitdtilor banesti la sfarsitul smestrului | 2023 reflecta preocuparea conducerii pentru
accelerarea fluxurilor de trezorerie si ciclurilor scurte de numerar, intensificarea activitatii de productie, dar si a
contractarii de noi credite de investitii precum si a extinderii facilitétii de linie de credit de la CEC BANK,
dovedind, astfel, inca o data increderea institutiilor de credit in bonitatea si solvabilitatea "SEVERNAV".

Datoriile raman principala sursa de finantare a activului, reprezentand 51,19% din pasivul total. Creditele

contractate de catre societatea reprezinta 65,62% din totalul datoriilor acesteia si sunt formate din:

- prelungirea liniei de credit de la Intesa San Paolo pentru activitatea curentd in suma de 996.653 lei;

- prelungirea liniei de credit de la Cec Bank pentru activitatea curents in suma de 16.365.798 lei;

- credit pe termen Iung utilizat pentru retehnologizarea si modernizarea capacitatii de productie a societatii
in suma de 25.379.424 lei;

- credite angajate pentru productie in baza contractelor comerciale incheiate in suma de 23.870.431 lei:

- un credit de investitii pe termen lung pentru achizitia unei nave impingator si a unei barje fluviale in suma
de 3.602.283 lei;

- un credit de investitii pe termen lung pentru constructia unei barje fluviale in suma de 3.270.426 lei;

- un credit de investiti pe termen lung pentru constructia unei Centrale Fotovoltaice de 1 MW Tn suma de
2.606.009 iei.

Societatea are datorii pe termen lung, iar cele mai reprezentative elemente de structura sunt, in esenta,
creditele bancare pe termen lung (41,69% din total datorii la 30.06.2023) in valoare de 48.342.330 lei si datorii
pe termen scurt formate din: credite cu termen de rambursare intr-o perioads de pana la 1 an in suma de
28.046.510 lei (24,19% din total datorii), avansuri incasate in conturile comenzilor (25,76%, din total datorii) in
cuantum de 29.874.732 lei si datoriile comerciale (6,60%), totalizand 7.658.021 lei, restul datoriilor sunt
reprezentate de datoriile curente catre bugetul statului si alti debitori.

Datoriile pe termen scurt au ca sursa de rambursare incasdrile din vanzarea navelor livrate, Tncasarile din

reparatii nave si din contractele de inchiriere a unei nave impigator si a unei barje fluviale, iar imprumuturile pe
termen lung au sursa de plata profiturile estimate in viitor in baza unor contracte ferme incheiate.

3.2.1.1 Situatia Activelor Imobilizate

Valoare bruta Valoare contabila neta
Denumirea activului imobilizat
Sold ia Sold Ia Sold la Sold la
30.06.2023 30.06.2022 30.06.2023 30.06.20203
0 1 2 3 4
a) Imobilizari necorporale
Cheltuieli de cqnst_ituire si dezvo_ltare, 0 0 0 0
brevete, concesiuni, fond comercial
Alte imobilizari necorporale 2,616,966 2,616,966 1,618,738 1,762,749
él\;rasnsuri si imobilizari necorporale in 0 0 0 0
Total imobilizari necorporale 2,616,966 2,616,966 1,618,738 1,762,749
b) Imobilizari corporale
Terenuri si amenajari teren 46,696,872 46,696,872 46,696,872 46,696,872
Constructii 94,884,131 94,759,487 86,882,361 91,548,712
Echipamente tehnologice si masini 57,528,705 52,357,041 29,737,689 27,520,878
Alte imobilizari corporale 661,639 677,432 91,529 197,849
Imobilizari in curs 5,160,589 2,467,350 5,160,589 2,467,350
Avansuri si imobilizari corporale 2,541,006 5,309 2,541,006 5,309
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Total imobilizari corporale 207,472,943 196,963,491 171,110,047 168,436,970
c) Imobilizari financiare 0 600 0 600
Total 210,089,909 199,581,057 172,728,785 170,200,319

Structural imobilizarile corporale se prezinta, din care:
- terenuri in suprafata de 313,979.20 mp, si cu o valoare actualizata la piata de 46.696.872 Iei,
reprezentand 27% din totalul activelor imobilizate nete;

- constructii cu o valoare actualizata la piata de 86.882.361 lei, reprezentand 51% din activul total

imobilizat net;

- echipamente tehnologice si masini cu o valoare neta de 29.737.689 lei, reprezentand 17% din

activul total imobilizat net,

Activul imobilizat transmite in costurile societatii 0 amortizare medie Ilunara de aprox. 581.659 lei

(3.489.953 leifsemestru | 2023).

3.2.1.2 Situatia Activelor Circulante

a) Situatia stocurilor (lei)

Denumire 30.06.2023 30.06.2022
Materii prime si materiale
' consumabile 14.247.720 24.928.087
Productie in curs de executie 26.850.862 30.409.176
Produse finite si marfuri 0 4]
Avansuri pentru cumparaturi de
Stocuri 1.953.842 72.708
TOTAL 43.052.424 55.409.971

Stocurile societatii au scazut in total cu 12.357.547 lei, in structura prezentata mai sus.

Stocurile de materii si materiale sunt aprovizionate pentru executia proiectelor contractate, iar productia
in curs de executie se refera la navele aflate in curs de executie.

Avansurile pentru cumparari de stocuri au fost achitate pentru achizitionarea de tabla si de

echipamente necesare echiparii.
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b) Situatia creantelor comerciale si altor creante (lei)

_Valoarea creantelor nete inregistrate de societate la 30.06.2023 a fost de 8.163 miii.lei, dintre care:

Sold la
Creante 30?34?2?23 30/06/2022
1 Creante comerciale-cu entitatile afiliate/ alte
parti legate 420,405 0
2 Creante comerciale — terti 6,827,745 6,870,332
Total creante comerciale 7,248,150 6,870,332
3 Provizioane creante comerciale {(111,621) (111,621)
4 Creante comerciale, net 7,136,529 6,758,711
5 Alte creante 1,033,342 1,407,083
6 Provizioane alte creante (6,726) (7.614)
7 Alte creante, net 1,026,616 1,399,469
8 Total creante comerciale si alte creante 8,163,145 8,158,180

Soldul creantelor catre terti la iunie 2023 contine in cea mai mare parte contravaloarea unor avansuri
facturate pentru executia navelor in curs si validarea unor contracte incheiate cu clientul TeamCo Shipyard BV,

incasate in luna iulie 2023.

In structura altor creante sunt incluse, in principal: TVA de recuperat de la bugetul statului 824.639 lei,
TVA neexigibila 32.528 lei, debitori diversi, etc. In cazul clientilor cu recuperare incerta au fost constituite

provizioane in suma de 111.621 lei.

¢) Casa si conturi la banci (lei)

Sold la 30.06.2023 Sold la 30.06.2022
Disponibil la banci in lei 1,220,707 399,781
Disponibil la banci in devize 1,277,971 1,675,687
Numerar in casierie — lei 3,523 3,584
Numerar in casierie — valuta 0 0
Alte valori 0 0
Avansuri / datorii in legatura cu 0 28
personalul
Total 2,502,201 2,079,080
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3.2.1.3 Situatia datoriilor societatii (lei)

La data de 30.06.2023 societatea a inregistrat datorii dupa cum urmeaza (lei)

Termen de exigibilitate

Datorii Sold la Sold fa pentru soldul de la
30.06.2022 | 30.06.2023 30.06.2023
Sub 1 an Peste 1 an
1 | Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0 0 0 0
2 | Sume datorate institutiilor de credit 79,504,449 76,388,839 28,046,510 48,342,330 |
3 | Avansuri incasate in contul comenzilor 28,779,556 29,874,732 29,874,732 0]
4 ap%t;)trg Sizc;gt;.\:;::gllee ga;te furnizori  entitati 14,841 25 876 25 876 0
5 | Datorii comerciale - furnizori terti 7,251,708 7,632,145 7,632,145 0
6 | Efecte de comert de platit 0 0 0 0
7 | Sume datorate entitatilor afiliate 0 0 0 0
8 | Datorii fata de bugetul statului 1,194,937 1,290,310 1,290,310 0
h9 Alte datorii 797,063 740,780 740,780 0
Total 117,542,553 | 115,952,683 | 67,610,353 | 48,342,330 |

a) 66% sunt credite curente catre banci.
b) 26% sunt creante curente incasate sub forma de avansuri de la clienti (clienti creditori), inregistrate

tranzitoriu in datorii pana la livrarea navelor;
¢) 6% sunt datorii fata de furnizori;
d) 1% sunt datorii curente fata de bugetul statului;
€) 1% sunt alte datorii curente (salarii personal, retineri salariale, etc).

3.2.2 Situatia contului de profit si pierdere 30.06.2023

Exercitiul financiar
Nr. crt. Indicator (lei) Variatie
30.06.2023 30.06.2022 procentuala
2023/2022
1 VENITURI DIN EXPLOATARE 45,187,481 39,834,045 13.44%
1.1. | CIFRADE AFACERI, total, din 42,916,833 | 49,841,669 (13.89%)
1.1.1. | Venituri din constructia de nave 39,293,604 47,370,197 (17.05%)
Venituri din constructii metalice o
1.1.2. diverse 129,790 22,690 472.01%
1.1.3. | Venituri din reparatii nave 1,754,774 1,423,500 23.27%
Venituri din vanzarea de produse 0
1.1.4. reziduale 940,493 978,824 (3.92%)
1.1.5. | Venituri din contracte de Bareboat 714,324 0
1.1.6. | Venituri din chirii 3,206 2,206 45.33%
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1.1.7. | Alte venituri 80,642 44,252 82.23%
1.2 Productia vanduta®) (2,505,997) (10,195,143) (75.42%)
2 | SHELTUIELIDE EXPLOATARE, 46,396,705 | 49,826,839 (6.88%)
in care:
Cheltuieli cu materile prime,
2.1 materialele consumabile si alte 21,591,257 21,125,765 2.20%
materiale
22 Cheltuieli cu energie si apa) 1,193,241 1,469,271 (18.79%)
2.3. Cheltuieli privind méarfurile 0 3,815 (100.00%)
2.4, Reducerile comerciale 0 (394) (100.00%)
2.5. Cheltuieli cu personalul 16,319,076 16,618,933 (1.80%)
Ajustdri de valoare privind
2.6. imobilizarile corporale Si 3,489,952 4,894,341 (28.69%)
necorporale
Ajustari de valoare privind activele o
2.7. circulante {888) (683) 30.01%
2.8. Cheltuieli privind prestatiile externe 3,148,602 4,810,248 (34.54%)
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si "
2.9. varsaminte asimilate 546,332 626,495 (12.80%)
2.10. | Alte cheltuieli 173,133 312,863 (44.66%)
2.11. | Ajustari privind provizioanele (64,000) (33,815) 89.27%
PROFIT/PIERDERE DIN o
3 EXPLOATARE (1,209,224) (9,992,794) (87.90%)
4 VENITURI FINANCIARE 833,083 136,297 511.23%
5 CHELTUIELI FINANCIARE 3,189,831 1,439,859 121.54%
6 PIERDERE DIN FINANCIARE (2,356,748) (1,303,562) 80.79%
7 Impozitul pe profit 0 0 0
8 PROFIT/PIERDERE NET (3,565,972) {11,296,356) (68.43%)

Principala categorie de cheltuieli operationale este reprezentats

de cheltuielile privind materiile prime,

materialele consumabile si alte materiale. in pondere de 46,54% din totalul cheltuieliior de exploatare la
30.06.2023, aceste cheltuieli au crescut cu 2,20%, intr-un ritm mult mai scazut fatd de cel al veniturilor din
exploatare (+13,44%), urmare a eficientizarii costurilor si diversificarii veniturilor.

~Cheltuieli cu personalul’ este cea de a doua clasad de cheltuieli ca importantd Tn totalul cheltuielilor
societatii la data de 30.06.2023, reprezentand 35,18% din totalul cheltuielilor de exploatare, a inregistrat o
diminuare cu 1,80% fatd de perioada de referints, fiind influentatsd de fluctuatia personalului cu care ne
confruntam.

Acestea sunt urmate de cheltuielile cu amortizarile (7,53%), cheltuielile cu servicii prestate de terii (in pon-
dere de 6,79% din alte cheltuieli de exploatare) si cheltuielile cu energia si apa (2,58%), care a inregistrat o
scadere cu 18,79% fata de perioada simulara a anului trecut urmare a scaderii consumiui si pretului energiei

electrice.

Cheltuielile privind taxele si impozitele (1,18%) si a categoriei de "alte cheltuieli” se majoreaza in ritmuri
inferioare cresterii veniturilor.
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Veniturile financiare cresc cu 511,23% la 30.06.2023 comparativ cu 30.08.2022, fiind constituite, n
principal, din diferente favorabile de curs valutar. Cheltuielile de natura financiara sunt generate de cheltuielile
privind diferentele nefavorabile de curs valutar, la care se adauga cheltuielile cu dobanzile si comisioanele
bancare. Cheltuielile financiar au crescut cu 121,54% fata de 30.06.2022 urmare a cresterii EURIBOR 6M si a
fluctuatiei cursului de schimb valutar.

Rezultatul operational negativ, ajustat cu pierderea din activitatea financiara, genereaza, la sfarsitul
semestrului | al anului 2023, o pierdere de 3.565.972 lei, cu 68,43% inferioara celei nregistrata la 30.06.2022.

3.2.3 Performanta financiara

Nr. S Realizat Realizat 0
crt. | Denumire indicator 30.06.2023 30.06.2022 (%)
1 | Venituri totale: 46,020,564 39,970,342 15.14%
1.1 | Venituri din exploatare: 45,187,481 39,834,045 13.44%
1.1.1 | - Productia vanduta*) -2,505,997 -10,195,143 (75.42%)
| 1.2 | Venituri financiare 833,083 136,297 511.23%
2 | Cheltuieli totale: 49,586,536 51,266,698 (3.28%)
2.1 | Cheltuieli de exploatare 46,396,705 49,826,839 (6.88%)
2.2 | Cheltuieli financiare 3,189,831 1,439,859 121.54%
3 | Rezultatul brut - pierdere -3,565,972 -11,296,356 (68.43%)
Cheltuiala totala la 1.000 lei
4 venituri totale 1,077.49 1,282.62 (15.99%)
Cheltuiala de exploatare la 1.000
5 lei venituri din exploatare 1,026.76 1,250.86 (17.92%)

Scaderea cu 15,99% a "cheltuielilor totale la 1.000 de lei venituri totale” la 30.06.2023 fat4 de 30.06.2022
este efectul cresterii veniturilor din productia si reparatia de nave, a veniturilor din contracte de bareboat.

Daca analizam indicatorul ,cheltuiala de exploatare la 1.000 lei venituri din exploatare” constatdm c3 la
30.06.2023 anul 2023 "SEVERNAV” a inregistrat o scadere de 17,92% fata de 30.06.2022.

3.3 PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Printre factorii care pot influenta lichiditatea societatii in viitor mentionam:
e  Preturile de vanzare pe piaté;
e Pretul principalelor materii prime si materiale, precum si tarifele aferente serviciilor utilizate de
societate Tn activitatea curents;
Fluctuatiile ratelor dobanzilor si cele valutare;
Volumul investitilor de mentinere si respectiv a celor de dezvoltare;
Nivelul fiscalitatii, inclusiv introducerea unor noi taxe si impozite.

] 30.06.2023 ] 30.06.2022
1. indicatori de lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente 0.79 0.73
Indicatorul lichidit3tii imediate 0.16 0.11
2. Indicatori de risc
Indicatorul gradului de Indatorare 51% 50%
3. Indicatori de activitate
Viteza de rotatie a debitelor clienti - 30 49
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Viteza de rotatie a creditelor furnizor 52 58
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0.26 0.23
Viteza de rotatie a activelor totale 0.20 0.17

Lichiditatea curentd s-a imbunatatit, inregistrand o crestere, de la 0,73 la 0,79, activele curente
sustinute de o mai buna productivitate a muncii si costuri de operare mai scazute evoluand peste ritmul
indatorarii.

Lichiditatea imediatd a inregistrat o crestere, de la 0,11 la 0,16 determinata de stocarea productiei in
curs de executie, ce urmeaza sa fie livrata semestrul It al acestui an.

Gradul de indatorare a crescut la 51% in 30.06.2023 fat& de 50% in 30.06.2022, urmare a contractarii
de noi credite de investitii pentru constructia unui corp de barja fluviala si constructia unei Centrale Electrice
Fotovoltaice de 1 MW care vor incepe sa aduca un plus valoare societatii incepand cu cea de-a doua parte a
anului 2023.

Presedinte Consiligl de Administratie,

Georgescu Constantin
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