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SC SEVERNAYV SA
Tel./Fax: 004-052-308-000/314-675;

S.C.SEVERNAV S.A.
DR.TR.SEVERIN

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
pentru exercitiul financiar 2015

I, PROFILUL SC SEVERNAV SA

SC SEVERNAV SA are sediul in localitatea Drobeta Turnu Severin, str. Timisoarei nr.204,
Judetul Mehedinti.

Societatea este inregistrata la Registrul Comertuiue sub nr. J25/3/1990, avand CUI nr. 1608030,
atribut fiscal RO.

Societatea is| desfasoara activitatea in localitatea Drobeta Turnu Severin,

in componenta societatii nu se afla si puncte de lucru.

8C Severnav SA are un capital social de 12.603.865 le} impartit in 5.041.546 actiuni, cu o valoare
nominala pe actiune de 2,5 let.

Actiunile societatii se tranzactioneaza pe piata bursiera AERO, avand simbolul SEVE. Valoarea
nominala a unei actiuni este de 2,50 lei.

Structura actionariatului la data de 31.12.2015 conform structurii sintetice consolidate a detinatorilor
de instrumente financiare.

DENUMIRE ACTIONAR NUMAR ACTIUNI | PROGENT% | | VA"S%%TELC(ﬁE:)T AL
TR A LWAY 1,464,388 29.0464% 3,660,970
| MEROLA GIANCARLO MICHELE 1,460,000 28.9594% 3,650,000
INVESTMENT GROUP SRL 1,075.470 21.3321% 2 688,675
TIRLEA VICTOR 511,566 10.1470% 1,278,915
ALTI ACTIONARI 530,122 10.6151% 1,325,305
TOTAL 5041545 100% 12,603,865

Principata activitate desfasurata de SC Severnav SA o reprezinta constructia de nave si structuri plutitoare.

Ponderea fiecarei categorii de activitati in totalut cifrei de afaceri 2015 este urmatoarea:

Ponderea Ponderea
indicatorul 2014 vemtgnlor in 2015 vemtt'mlor in
cifra cifra
de afaceri{%) de afaceri(%)
CIFRA DE AFACER|, total, din 47.856.552 100,00% 45.965.169 100,00%
care:
| Venituri din constructia de nave 43.555.469 91,00% 39.316.818 86,00%
Zi‘f/’;'rt:e” din constructii metalice 1.649.092 3,45% 4.954.726 11,00%
Venituri din servicii reparatii nave 1.200.771 2,51% 1.013.428 2,00%
Venituri din vanzarea de produse o
reziduale 748.875 1,57% §75.652 1,00%
Venituri din ¢hirii 75.137 0,16% 3.168 -
Alte venituri 626.208 1,31% 1.375 - ]




ll. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

Conducerea executiva in anul 2015 a fost asigurata de o echipa de directori condusa de
Dl. Tirlea Victor, in calitate de director general, Ardelean loan Radu — director executiv, Borintis Grigore —
director economic.

Societatea a fost administrata in perioada anului 2015 de un Consiliul de Administratie, aprobat
de Adunarea Generala a Actionarilor, in urmatoare componenta : Tirlea Victor — presedinte, Merola
Giancarlo Michele ~ membru, Negescu Pericle — membru, Fanica Grigorie — membru, Kessler Mihai —
membru.

(ll. GIFRE PRINCIPALE 2015

a) Indicatori principali

i il 2013 2014 2015 |
Cifra de Afaceri (i lei) | 30410 47.857 45965 ‘_'
| Venituri din exploatare (mi.lei) 34623 39.265 47685 |
! Rezultat exploatare (mii.lei) N 1.041 1.251 2.928 j
' Rezultat financiar (millei) -949 -1.110 -979 1
| Rezultat net (milei) 1 91 58 1.228
Capitaluri (mii lei) 81.860 81.283 83.441 '
Nr. mediu angajati 312 318 382
T e
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Cifra de afaceri realizata in anul 2015 a fost 45.965 mii.lei, mai redusa cu 1,892 mii.lei fata de cea
realizata in anul 2014 (47.857 mii.lei), scaderea fiind rezultatul specificului productiei cu ciclu lung de
fabricatie, care cere ca recunoasterea cifrei de afaceri sa fie realizata la momentul livrarii si incasarii navelor.

Veniturile din exploatare care include productia de nave, productia diverselor constructii metalice
si serviciile prestate pentru reparatii de nave, au evoluat crescator in ultimii 3 ani, cu precadere in anul 2015.
Astfel, veniturile din exploatare au crescut de la 38.265 mii.lei in anul 2014 Ja 47.685 miilei in anul 2015
(crestere cu 21%). Cresterea in 2015 fata de 2013 a fost de 38%.

Evolutia veniturilor a fost rezultatul repozitionarii comerciale a societatii, reusind in acest fel sa obtina
mai multe comenzi pentru productie.

Rezultatul din exploatare a inregistrat profit si a avut dinamica cea mai favorabila in anul 2015,
crescand cu 234% fata de anul 2014, de la 1.251 miilei la 2.929 mii.lei, fata de anul 2013 cresterea fiind de
281%. Profitul obtinut din exploatare a fost rezuitatul actiunilor de rearganizare directionate catre scaderea
cheltuielilor si cresterea produdctivitatii.




Rezultatul financiar a inregistrat pierdere in 2015 de 979 mii.lei, in scadere cu 131 mii.lei fata de
anul 2014 (1,110 miilei), datorat in principal cheltuielilor ocazionate de imprumuturile bancare angajate
pentru finantarea productiei.
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Profitul net al societatii in exercitiul financiar 2015, de 1.228 mii.lei (2013: 91 millei, 2014: 58
mii.lei), a avut o crestere semnificativa fata de anii precedenti (2013,2014) a creat posibilitatea diminuarii
indatorarii istorice si reluarea capacitatii investitionale.

Numarul mediu de personal a crescut fata de anul anterior cu 64 perscane, de la 318 la 382

angajati, corelat cu productia in crestere, dar si cu nevoia de a reorganiza si dezvolta activitatile de inginerie
ale santieruiui.

b) Situatia cheltuielilor extraordinare platite cu restructurarea societatii (mii. lei)

2009 2010 2011 2012 | 2013 | 2014 | 2015 TOTAL

Compensatii banesti
pentru salariatii concediati
colectiv, (salarii + taxe) 1,413 5296 4,638 | 2,177 133 485 104 14.246

Preavize acordate
salariatilor concediati
| (salarii + taxe) 567 921 130 33 0 0 0 1.651

Somaj tehnic 0 1,180 0 0 0 0 0 1.160

Compensatie acordata
fostilor directori generali
(salarii + taxe) 0 0 803 80 0 58 131 1.052

Cheltuelie de judecata,
executare, etc 0 209 124 18 32 181 27 589

Dobanzi si penalitati

datorate statului pentru
intarzierea platilor catre
| buget 190 1,754 8 455 575 186 54 3.222

Costuri financiare
aditionale (datorate
platitor extraordinare) 185 794 485 219 9 55 17 1.764

TOTAL 2,355 L10,134 L6,188 2,960 749 964 333 23.684

o

In intervalul 2009-2015 societatea a platit un cost al restructurarii in suma de 23.684 mii.lei, suportat
din veniturile operationale curente. Acest cost a fost necesar pentru a repozitiona societatea la noile conditii
din piata constructiilor de nave.

Aceste cheltuieli extraordinare au fost in cea mai mare parte consecinta prevederilor Contractului
Colectiv de Munca incheiat cu Sindicatul Severnav pentru perioada 2008-2010 care a angajat societatea la
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platii compensatorii cuprinse intre 5 - 12 salarii medil pe societate/salariat, indiferent de vechimea in
societate.

Cheltuielile de judecata, executare au fost in cu angajatii concediati, fostii directori generali, litigii
comerciale.

Dobanzile si penalitatile platite bugetului de stat au fost consecinta folosirii unei importante parti a
veniturilor catre plata compensatilor banesti acordate salariatilor concediati.

Costurile financiare aditionale au fost consecinta indatorarii bancare determinata de utilizarea unei
parti a resurselor pentru plata restructurarilor.

IV. ACTIVITATEA COMERCIALA

Cea mai mare parte a cifrei de afaceri (86%) a fost realizata din vanzarea de nave fluviale, urmata
de venituri din constructii metalice diverse (11%), veniturile din reparatii nave si structuri plufitcare (2%), alte
venituri (1%).

In anul 2015 au fost finalizate si livrate 10 proiecte cu o valoare cumulate de 9.408 mii.EUR. Spre
comparatie, in anul 2014 au fost finalizate si livrate 5 proiecte cu o valoare cumulata de 10.103 mii.EUR, iar
in anul 2013 au fost finalizate si livrate comenzi cu o valoare de 6.027 mii. EUR.

Se remarca o revenire, incepand cu 2014, a pietei constructiilor de nave, tendinta actuala fiind de
consolidare, cu perspectiva cresterii pe zona navelor specializate.

Managementul a intiat incepand cu 2015 un program intens de promovare a societatii pe piata
europeana a constructiilor de nave, participand direct la targurile specializate organizate in Olanda,
promovand o structura organizatorica directionata catre analiza si promovare comerciala.

in anul 2015 pentru activitatile de promovare a fost alocat un buget de 143 mii.lei. Spre comparatie,
in perioada 2009-2014 societatea nu a alocat resurse cu astfel de destinatie.

Pentru anii urmatori strategia comerciala a societatii se va pastra in directia promovarii agresive,
pe de o parte a experientei acumulata in constructia de nave pentru transport gaze lichefiate (santierul a
construit de-a lungul timpului 19 nave pentru transport gaze cu o valoare cumulata de circa 323.000.000
EUR), pe de alta parte a experientel castigate in realizarea navelor fluviale pentru transport marfuri si
pasageri.

V. RESURSE UMANE

Numarul mediu de angajati a evoluat in crestere de la 312 persoane in 2013, la 318 persoane in
2014 si 382 persoane in 2015, in concordanta cu dinamica portofoliului de contracte comerciale, dar pe
fondul cresterii productivitati muncii. Daca in anul 2014 productivitatea muncii, raportata la veniturile din
exploatare, a fost de 123,47 mii.lei/salariat/an, in anul 2015 a ajuns la 124,83 mii.lei/salariat/an.
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Salariatii societatii sunt organizati intr-un sindicat si au incheiat un contract colectiv de munca
valabil pentru perioada 2016 -2017 inregistrat la Directia Muncii si Protectiei Sociale Mehedinti.
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VI. ANALIZA SITUATHLOR FINANCIARE

1. SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE
SC Severnav SA dispune de (lel):

a preductiai (medie |

Indicele de creslere!
& produclivitati
(medie lunar) nr.

Denumirea activului imobilizat

Valoare bruta

Valoare contabila neta

Sold la Sold la Sold la Sold la
01.01.2015 31.12.2015 01.01.2015 31.12.2015
0 1 2 3 4 |
@lmobilizari necorporale _1
Cheltuieli de constituire si dezvoltare,
brevete, concesiuni, fond comercial - - - | -
| Alte imobilizari necorporale 447.783 469.971 0 13.568
Avansuri si imobilizari necorporale in curs - - - -
Total imobilizari necorporale 447.783 469.971 0 13.568
b) Imobilizari corporale
Terenuri si amenajari teren 60.066.211 60.066.211 60.066.211 | 60.066.211
Lgonstructii 28.044.937 28.449.533 27.279.502 27.027.316
Echipamente tehnologice si masini 20.319.428 20.573.628 3.043.300 | 2.788.637
Alte imobilizarj corporale 174.907 182.984 85.248 82 116
Imobilizari in curs 0 153.307 0 163.307 |
Total imobilizari corporale 108.594.333 108.605.483 90.474.351 | 90.117.587
ci Imobilizari financiare | 0 35.906 0 35.906
Total 109.053.266J 109.931.540 90.474.351 90.167.061




Se observa ca sociestatea dispune de mijloacele fixe necesare realizarii activitatilor de baza -
constructii de nave maritime si fluviale, din care:

» Terenuri in suprafata de 312.966,94 mp, si cu o valoare actualizata la piata de 60.066 mii.lei,
reprezentand 67% din totalul activelor imobilizate nete;

»  Constructii cu o valoare actualizata la piata de 28.045 mii.lei, reprezentand 30% din activul total
imobilizat net;

s Echipamente tehnologice si masini cu o valoare bruta de 20.319 miilei, reprezentand 3% din
activul total imobilizat net;

Terenurile si constructiile au fost reevaluate la piata in decembrie 2013, rezultatele reevaluani
fiind inregistrate in valoarea acestora.

In cursul anului 2015 societatea a investit in echipament de lucru si in modernizarea unor cladin,
valoarea cumulata a acestora fiind de 878 mii.lei.

2. SITUATIA ACTIVELOR CIRCULANTE

a) Situatia stocurilor la 31.12.2015 a fost urmatoarea (lei) :
[Denumire” | 2014
Materii _prime si materiale 5784108 8.681.610
consumabile
Productie in curs de executie 2.574.950 2.252.195

| Produse finite si marfuri 0 0
[ TOTAL 8.359.050 10.933.805 |

Stocurile de materii si materiale au reprezentat 45% din totalul activelor circulante inregistrate la
31.12.2015.

Productia in curs de executie in valoare de 2.252 mii.lei se refera la navele 905,906,909 lansate
in executie, cu termen de livrare in anul 2016.

b) Situatia inventarferii

Organizarea si efectuarea inventarierii s-a realizat potrivit Legii Contabilitatii nr.82/1991, a OMFP
nr. 2861/2009 privind inventarierea si in baza deciziei nr.73/19.06.2015 emisa de catre directorul general
a) societatii.

Au fost inventariate in baza acestei decizii toate elementele de natura activelor, datorillor si
capitalurilor proprii.

Rezultatele inventarierii au fost inregistate in situatiile financiare anuale.

c) Situatia creantelor

Vaioarea creantelor nete inregistrate de societate {a 31.12.2015 au fost de 6.441 miilei, dintre

care:
7 Sold la
Creante Sold la 31.12,2014 31.12.2015
1 Creante comerciale-cu entitatile afiliate / alte
parti legate 0 0
2 | Creante comerciale — terti 19.733.685 5.777.261 ]
Total creante comerciale | 19.733.685 i 5.777.261

3 | Provizioane creante comerciale 58.998

4 | creante comerciale, net 19.323.092 5.718.262
|5 | Alte creante 610.018 869.837
6 | Provizioane aite creante (169.771) (147 233)
7 | Alte creante, net 440,247 722.604
8
Total creante comerciale si alte creante 19.763.339 6.440.366
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In creante comerciale - terti este inclusa contravaloare unui corp de nava livrata si facturata in

luna decembrie 2015, incasata in januarie 2018.

In structura altor creante sunt incluse, in principal: TVA de recuperat de la bugetul statului
552.683 lei (solicitat si aprobat Ia compensare cu obligatiile catre stat), TVA neexigibila 32.955 lei,
debitori diversi, etc. In cazul debitorilor cu recuperare incenta au fost constituite provizioane in suma de

147.233 lei,

3. SITUATIA DATORILOR SOCIETATH

La data de 31.12 2015 societatea a inregistrat datorii dupa cum urmeaza (lei).

Termen de exigibilitate
Datorii Sold ta Sold la pentru soidul de 1a
atorn 31.12.2014 | 31.12.2015 31.12.2015
e o } Sub fan | peste 1an |
1 | Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni ] A 0 0 0
2 | Sume datorate institutiifor de credit 24.266.397 | 13.834.945 | 12.845.178 989.767
3 | Avansuri incasate in contul comenzilor 3.372.470 2.511.385 2.511.385 0
B = . R f '; T T . T L T —‘
4 Datgrn comerciale - furnizori entitati afiliate si alte ’—2.937.218 2.937.218 2.937.218 0
parti legate ~1
5 | Datorii comerciale - furnizori terti 3.678.696 2.336.072 2.336.072 0
6 | Efecte de comen de platit 0 | 0 0 0
7 | Sume datorate entitatilor afiliate 0 0 0 0
8 | Datorii fata de bugetul stalului 2.696.303 1 2.423.570 1.635.473 888.097
% | Atte datori 1440552 | oo s | s75713 | o
_1_1 I Total 38.391.636 | 24.618.903 | 22.741.039 [ 1.887.864
a) 5B% sunt credite curente catre banci. Din acestea 1.235 mii lei sunt credite angajate pentru
investitii in echipament de productie, 1.035 mii lei linie de credit pentru activitatea curenta si
11.565 mii.lei sunt credite angajate pentru productie, in cadrul contractelor comerciale incheiate;
b)Yy 10% sunt creante curente incasate sub forma de avansuri de la clienti (clienti creditori),
inregistrate tranzitoriu in datorii pana la livrarea navelor;
¢) 21% sunt datorii fata de furnizori,
d) 10% sunt datorii curente fata de bugetul statului;
e) 3% sunt alte datorii curente ( salarii personal, retineri salarizle, etc)
In functie de termenu! de exigibilitate datoriile sunt in proportie de 82% pana la 1 an si 11% peste
1an.

Pe acest interval de timp evolutia datoriilor a fost subordonata nevoii de sustinere a productiei
societatii si in mai mica masura plati) costurilor istorice, reziduale proceselor de reorganizare intervenite

incepand cu anul 2009.

4. SITUATIA CONTULUI DE PROFIT

Denumirea indicatorilor

Exercitiul financiar

{- 2014

2015 201512014 (%)
1 | VENITURI DIN EXPLOATARE J 39,264,675 47.684.838 ) 121%
2 | CHELTUIELI DE EXPLOATARE, din care: 38,014,111 44.756.250 | 118%
[

a) Cheltuieli cu materiile prime, materialele o
consumabile si alte materiale 16.680.212 18.969.971 B 114%
b) Cheltuieli externe (cu energie §i apa) 931,214 1.009.026 J_ 108%

¢) Cheltuieli privind marfurile 19,239 190 1%
Id) Cheituieli cu personaiul 12,530,441 14.683.276 | 117%
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¢) Ajustari de valoare privind imobilizarile

1,156,354

[
corperale si necorporale s L i
f) Ajustar de valoare privind activele circulante 478,925 (346.089) ( -
G) Cheftuieli privind prestatiile externe 5,436,084 5.136.534 | 94%
S - Ay T el o | fiee i
| h) ‘Cr_\eltweln cu alte impozite, taxe si varsdminte 661,662 611 971 92%
asimilate |
i)Alte cheltuieli 528.159 | 2.215.7%4 420%
J) Ajustari privind provizioanele (478.000) 1.229.861 -
3 | PROFIT DIN EXPLOATARE 1,250,564 2.928.588 234%
4 | VENITURI FINANCIARE {: 902,156 852.666 85%
| 5 | CHELTUIELI FINANCIARE | 2,012,069 1.831.838 91%
. 6 | PIERDERE FINANCIARA 1,108,913 879.172 88%
7 |' Impozitul pe profit 82.972 721.386 869%
8 | PROFIT NET 57,679 1.228.030 |  2129%

Activitatile economico-financiare in anul 2015 au continuat sa se desfasure intr-un mediu
economic dificll, marcate de incertitudini in evolutia preturilor constructilor de nave, randamentetor si
prudenta din partea celor care finanteaza astfel de proiecte (banci, fonduri, asiguratori, etc). In astfel de
conditii s-a procedat la o atenta inventariere a riscurilor si vulnerabilitatitor, la administrarea corecta a
acestora, in asociere cu oportunitatile oferite de piata si in scopul asigurani functionzlitatii profitabile
prezente si viitoare a societatit.

Venituri totale din exploatare realizate in anul 2015 in valoare de 47.685 mii.lei au crescut cu 21%
fata de cele realizate in anul 2014. In aceeasi perioada cheltuielile din exploatare au fost in suma de
44 756 mii.lei, in crestere cu 18% fata de cele ale anului 2014. Veniturile din exploatare au relationat
astfel cu cheltuielile:

- cheltuielile cu materiile prime, materiale consumabile si alte materiale au crescut cu 14%, de la
16.680 mii.lei la 18.970 mil.lei, intr-un ritm mai redus cu 7% fata de venituri, fapt ce indica 0 mai
buna aprovizionare si utilizare a acestora;

- cheltuielile cu energia au crescut cu 8%, de la 931 mii.lei la 1.009 mii.lei, intr-un ritm mai redus cu
13% decat al veniturilor, datorat in principal evolutiei favorabile a pretului energiei electrice; ’

- cheltuielile cu personalui au crescut cu 17%, de la 12.530 mii.lei la 14.683 mii.lei, urmare a
angajarit de personal pentru acoperirea cresterii de productie (numarul mediu de personal a
crescut in 2015 fata de 2014 cu 64 persoane), intr-un ritm mai redus cu 4% decat cel al
veniturilor;

- cheltuielile cu prestatiile externe s-au diminuat cu 6%, de la 5.436 mii.lei I2 5.137 mii.lei, in cea
mai mare parte fiind rezultatul modificarlor inregistrate in structura cheltuielilor de transport
ocazionate cu deplasarea navelor pentru livrare, in anul 2015 lipsind transportu! de nave pe
mare.
alte cheltuieli (includ in principal: penalitati esalonare buget stat, cheltuieli cu salvarea navei
ELISA) au fost de 2.216 mii.lei, din care 1.866 mii.lei sunt cheltuieli cu salvarea navei ELISA.

Veniturile financiare, in cea mai mare parnte formate din diferente favorabile de curs valutar, au
scazut cu 48 miilei in anul 2015 fata de anuf 2014, de fa 902 miilei la 853 mii.lei, cauzat pe de o parte
de evolutia cursului de schimb eurfron, si pe de alta parte de specificul productiei cu ciclu lung de
fabricatie, finantata pantial cu avansuri de la clienti.

Cheltuielile financiare in suma de 1.831 mii.lei s-au diminuat cu 180 miii.lei fata de cele din anul
2014, In 2015 acestea au inclus cheituieli cu diferente de curs valutar 1.832 mii.lei si 792 mii.lei cheltuieli
cu dobanzile bancare.

Consitul de administratie propune spre aprobare AGA repartizarea profitului net astfel:
- 1.228.030 lei pentru acoperirea pierderilor inregistrate in perioada 2007-2008.
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5. SITUATIA CAPITALURILOR

| ] INDICATORI 31.12.2014 31.12.2015
| 1 | TOTAL CAPITALURI, din care: 81.283.032 83.441.051
2 | Capital social subscris si varsat 12.603.865 12.603.865
| 3 | Rezerve din reevaluare 80.134.958 79.617.165
(4 [ Rezerve legale 1.219.294 1.219.294
5 | Alte rezerve 6.288.787 6.288.767 |
6 | Rezultat reportat — plerdere din anii anteriori (26.011.903) (25.954 223)
7 Rezultat reportat — corectare erori contabile (1.559.837) (629.548)
8 | Rezultatul reportat — rezerve din reevaluare 8.549.809 8.067.701
9 | Praiit curent 57.679 1.228.030

Capitaturile proprii au crescut fata de perioada precedenta cu 2.158 mitlei, de la 81.283 miilei la
83.441 mii lei.

Rezultatul reportat include in cea mai mare parte pierderile inregistrate in perioada 2007-2008,
nerecuperate panaia 31.12.2015:

- Piedere provenita din exercitiul financiar 2007.  8.005 075 lei.

- Pierdere provenita din exercitiul financiar 2008: 17.949.148 lei.

6. PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO FINANCIARI

K An 2014 An 2015
| 1. Indicatori de lichiditate
| Indicatorul lichiditatii curente ~0.82 0.85 _ sl
| Indicatorul lichiditatii imediate 0.57 0.37

2. Indicatori de risc

Indicatorui gradului de indatorare 47% 22%

3. Indicatori de activitate !
Viteza de rotatie a debitelor clienti 79 24 '
| Viteza de rotatie a creditelor furnizor 62 11

Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0.53 0.53

Viteza de rotatie a activelor totale l 0.40 0.44 N

Lichiditatea curenta s-a imbunatatit, inregistrand o crestere de 4%, de la 0,82 la 0,85, activele
curente sustinute de o mai buna productivitate a muncii si costuri de operare mai scazute evoluand peste
rtmul indatorarii.

Lichiditatea imediata a inregistrat o scadere mare, conjuncturala, determinata de productia in
curs de executie stocata [a sfarsitul anului 2015, livrata in anul 2016.

Gradul de indatorarea a scazut, de la 47% in 2014 la 22% in 2015, urmare a diminuarii soldului
datoriilor catre furnizori, banci si stat.

Viteza de rotatie a creditelor furnizor a scazut de la 62 zile in 2014 la 11 zile in 2015, soldul
mediu catre furnizori diminuindu-se ca pondere in venituri.

Cresterea veniturilor se reflecta si in evolutia pozitiva a vitezelor de rotatie a activelor totale.

Vil. GUVERNATA CORPORATIVA

Administrarea societatii este realizata unitar. In situatia in care se va propune un alt sistem de
administrare Consiliul de Administratie va informa actionarii cu privire la motivele pentru care o astfel de
administrare a fost infrodusa.

Activitatea societatii este condusa de céatre un Consiliu de Administratie compus din § membri
care supravegheaza, analizeaza si evalueaza activitatile companiei.

Membrii Consiliului de Administratie sunt alesi de catre Adunarea Generald Ordinard a
actionarilor, pentru un mandat de 4 ani. Consiliul de Administratie este condus de un Pregedinte, ales
dintre membrii Consiliului. Consiliul de Administratie are in atributii indeplinirea tuturor sarcinilor pantru
realizarea obiectului de activitate al Companiei, cu exceptia celor prevazute de lege pentru Adunarea
Genersla a Actionarilor.




Consiliul de Administratie adopta decizii care ii permit s3 isi indeplineasca atributiile de 0 maniera
efectiva st eficienta. Consiliul de Administratie este responsabil pentru administrarea SC Severnav SA si
va actiona in interesul Companiei, protejand in acelasi timp interesele generale ale Actionarilor.

SC Severnav SA respectd drepturile detinatorilor de valori mobiliare $i asigura un tratament egal
pentru toti detinatorii de valori mobiliare, punand la dispozitia acestora toate informatiile relevante pentru
ca acestia sa-gi poata exercita toate drepturile.

In scopul asigurarii drepturilor detinatorilor de actiuni emise, aceasta pune la dispozitia
actionarilor, prin publicare pe website-ul propriu informatii detaliate referitoare la modalitatea de
desfagurare a lucrarilor adundrilor generale ale actionarilor, exercitarea dreptului de vot in cadrul
adunarilor, precum si informatii financiare.

Situatiile financiare sunt examinate de catre auditorul financiar ales de catre Adunarea Generald
Ordinara a actionarilor.

Administratorii $i direclorii vor pastra confidentialitatea documentelor si informatiitor primite pe
perioada mandatului lor.

Vill. MODIFICARI SURVENITE IN SOCIETATE

Un pachet de 29,0464% din capitalul social, detinut de International Railway Service SA, face
obiectul unei operatiuni de vanzare pe plaforma BVB prin metoda ‘vanzare speciala la ordin'.

Bilantul contabil, contul de profit si pierdere, au fost intocmite pe baza Balantei de verificare la 31
decembrie 2015, iar registrele si jurnalele obligatorii sunt operate la zi.

Evidenta contabila a societatii se tine in conformitate cu;
s Legea Contabilitatii 82/1991 (republicata).
s Reglementarile contabile conforme cu Directiva a [V-a a Comunitati Economice
Europene si Standardele internationale de Contabilitate.
¢  Ordinul Ministerului de Finante 1802/2014 privind aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene.

Presedinte Consijliul de Administratie,

Tirlea Victpﬂ
{




SC SEVERNAV SA
Tel./Fax: 004-052-308-000/314-675;

Declaratie a Administratorilor
S.C. SEVERNAV SA

Administratorii SC Severnav SA declara prin prezenta ca isi asuma raspunderea pentru intocmirea
Situatiilor Financiare anuale ale societatii la data de 31 decembrie 2015.

Administratorii SC Severnav SA confirma in ceea ce priveste Situatiile Financiare anuale ale societatii la
data de 31 decembrie 2015, urmatoarele:

a)
b)

c)

d)

e)

Situatiile Financiare anuale sunt intocmite in conformitate cu reglementarile contabile conforme
cu Directiva Comunitatii Economice Europene;

Politicile contabile utilizate la intocmirea Situatile Financiare anuvale sunt in conformitate cu
reglementarile contabile aplicate, conform OMFP 1802/2014;

Situatiile Financiare anuale ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere si a celorlalte informatii referitoare la
activitatea desfasurata;

Rapertul Consilului de Administratie cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii si performantelor
societatii, precum si o descriere a principalelor riscuri si inceriitudini specifice activitatii
deasfasurate;

Societatea isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Prezenta declaratie este in conformitate cu prevederile art. 30 din Legea Contabilitatii nr. 82/1691
republicata.

Presedinte Consiliu de Admi,
Tirlea Victor

e
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RAPORT AUDITORULUI INDEPENDENT
REPORT OF THE INDEPENDENT AUDITOR

Citre actionarii
SC SEVERNAV S.A. ,

Towards the Shareholders of
S.C. SEVERNAV S.A. ,

Raport asupra situatiilor financiare

1. Am auditat situatiile financiare ale SC SEVERNAYV S.A. Dr. Tr. Severin care
cuprind bilantul contabil la data de 31.12.2015, contul de profit si pierdere, situagia
modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
incheiat la aceastd datd, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte
note explicative.

Situatiile financiare mentionate se referd la:

e Total activ: 109.499.522 lei ;
e Cifra de afaceri neti: 45.965.169 lei ;
¢ Profitul net al exercitinlui : 1.228.030 lei.

Report on the financial statements

1. We audited the financial statements of SEVERNAV S.A. Dr. Tr. Severin containing the
Balance Sheet on 31.12.2015, profit and loss account, changes of the own capital and cash
flow statement for the financial exercise ending at that date, as well as a summary of the
significant accounting policies and other explanatory notes.

Said financial statements refer to:

o Total assets: Ron 109.499.522;
e Net turnover : Ron 45.965.169;
e Net profit: Ron 1.228.030.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2. Conducerea societafii este responsabila pentru Intocmirea si prezentarea fidela a
acestor situatii financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Contabilitate.

Aceastd responsabilitate include: proiectarea, implementarea $i menfinerea unul
control intern relevant pentru intocmirea §i prezentarea fidela a situatiilor financiare care
sd nu contind denaturdri semnificative din cauza fraudei sau erorii, selectarea si aplicarea
politicilor contabile adecvate, elaborarea unor estimari contabile rezonabile in
circumstantele date.



Management Responsibility for the financial statements

2. Company management is responsible for the fair issuance and presentation of these financial
statements, according to the International Accounting Standards.

This responsibility is including: the design, implementation and maintenance of a relevant
internal control of the issuance and fair presentation of the financial statements that are clear of
significant distortions caused by fraud or errors, selecting and applying the appropriate accounting
policies, as well as the issuance of reasonable accounting estimations under given circumstances.

Resposabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat, si exprimdam o
opinie asupra acestor situatii financiare.

Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Roménia. Aceste standarde cer ca noi s respectam cerintele
etice, sd planificdm si sd efectudm auditul In vederea obtinerili unei asigurdri
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturdri semnificative .

Auditor’s responsibility

3. Based on the audit, our responsibility is to express an opinion on these financial statements.

We conducted our audit in accordance with auditing standards adopted by the Chamber of
Financial Auditors of Romania. These standards require for us to comply with ethical requirements, fo
plan and perform the audit in order to obtain reasonable assurance for the financial statements to be
free of material misstatement.

4. Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu
privire a sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare.

4. An audit involves the performance of the procedures meant to obtain audit evidence of the
amounts and disclosures in the financial statements.

Procedurile selectate depind de rajionamentul profesional al auditorului, incluzand
evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situagiilor financiare, datorita fraudei
sau erorii.

Selected procedures depend on the auditor's judgment, including the assessment of risks of
material misstatement of the financial statements due to fraud or error.

In evaluarea acestor riscuri, auditorul 1a in considerare controlul intem relevant
pentru intocmirea i prezentarea fideld a situatiilor financiare ale societdtii pentru a
stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu $i in scopul
exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern al societafii.

In making those risk assessments, the auditor is considering the internal conirol relevant fo the
issuance and fair preseniation of the financial statements in order to design the relevant audit
procedures in the circumstances, but not to express an opinion on the effectiveness of the internal
control of the company.

2



Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor
contabile folosite §i rezonabilitatea estimirilor contabile elaborate de citre conducere,
precum si evaluarea prezentarii situafiilor financiare in ansamblul lor.

The audit also includes the evaluation of the adequacy rate of the accounting policies as used
and the reasonableness of the accounting estimates that have been made by the management, as well
as the evaluation of the whole financial statement presentation.

By e . . : :
S. Consideram cid probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constitui baza opiniei noastre de audit.

5. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our audit opinion.

Opinie fard rezerve

6. in opinia noastra, situatiile financiare ale SC SEVERNAV S.A. au fost intocmite
de o maniera adecvatd, sub toate aspectele semnificative in conformitate cu Standardele
Internafionale de Contabilitate.

Opinion without reservation

6. In our opinion, the financial statements of SC SEVERNAV S.A. were drawn in an appropriate
manner, in all material respects and in sirict accordance with International Accounting
Standards.

Evidentierea unor aspecte

7. Fira a califica opinia noastrd asa cum arati si conducerea in nota 6 litera A3
Continuitatea activitatii, avand in vedere ca datoriile curente sunt mai mari decat activele
curente si ca se confruntd cu dificultati de gestiune financiara, este posibil ca societatea
sd aibd dificultdti in onorarea obligatiilor fata de creditori.

Highlighted issues

7. Without qualifying our opinion as shown in note 6, A3 - Business continuity, given that the
current liabilities are higher than its current assets and they are facing difficulties in the
financial management, it is possible that the company has difficulty to meet the obligations to
the creditors.

Raport asupra conformititii raportului administratorilor cu situatiile financiare

8. In conformitate cu Ordinul Ministerului F inantelor Publice 1802/ 2014, noi am citit
raportul administratorilor atasat Situatiilor financiare, Raportul admninistratorilor nu
face parte din situatiile financiare. In raportul admninistratorilor, nu am identificat
informatii financiare care si fie iIn mod semnificativ neconcordante cu informatiile
prezentate in situatiile financiare.



Report on the compliance of the management report with the financial statements

8. According to the Order no. 1802/ 2014 of the Finance Ministry, we have read the
Administrators’ Report that has been attached to the financial statements. Administraiors’
Report is not part of the financial statements. We did not identify in the said Administrators’
Report any financial information not to be significantly non-conform to those presented by the
Sinancial statements.

In numele:

SC AUDIT DROBETA

Inreg. La CAFR cu nr. 274 Drobeta Turnu Severin
17.03.2016

On behalf of:
SC AUDIT DROBETA
Registercd at CAFR under No. 274

Numele semnatarului

STIUCA FLORIN
Inreg. La CAFR cu nr. 424

Name:
STIUCA FLORIN <Pt
Registered at CAFR under No. 424




[ JUDET: MEHEDINTI

FORMA DE PROPRIETATE: 34

PERSOANA JURIDICA: S.C. SEVERNAV S A.

ACTIVITATE PREPONDERENTA

ADRESA: DROBETA TURNU SEVERIN

(denumire grupa CAEN): constructii nave

Calea Timisoarei nr, 204

TELEFON. 0252 /308000

COD GRUPA CAEN: 3011

NUMAR DIN REGISTRUL COMERTULUI: J/25/003/1990

COD UNIC DE INREGISTRARE FISCALA. 1606030

BILANT la
31 decembrie 2015
Denumirea elementului X _Nr. Sold la:
rd. 01 ianuarie 31 decembrie | 31 decembrie
- ) 2014 2014 2015
A B 1 2 3
A. | ACTIVE IMOBILIZATE WIS
I. IMOBILIZARI NECORPORALE o
1. Cheltuieli de constituire o B
2. Cheltuieli de dezvoltare 2
3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale,
drepturi si active similare si alte imobilizari necorporale 3 - - 13.568 |
4. Fond comercial 4 |
| 6. Avansuri si imobilizan necorporale in curs de
| executie 5
TOTAL (rd. 01 la 05) 6 - - -
| 1. IMOBILIZARI CORPORALE . .
1. Terenuri si constructii 7 88.002.494 87.345.713 87.093.528
2. Instalatii tehnice si masini 8 3.479.222 3.043.390 2.788.637
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier 9 68.446 85248 | 82115 |
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs de executie 10 6.499 0 153.307
TOTAL (rd. 07 la 10) 11 91.556.661 90.474.351 90.117.587
lil. IMOBILIZAR] FINANCIARE
1. Actiuni detinute la entitatile afiliate 12
2. Imprumuturi acordate entitatilor afiliate 13
3. [nterese de participare 14
4. Imprumuturi acordate entitatilor de care compania
este legata in virtutea intereselor de participare 15
5. Investitii detinute ca imobilizari 16
6. Alte imprumuturi 17 728 0 35,906
TOTAL (rd. 12 Ia 17) 18 728 0 35.906
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 19 91.557.389 90.474.351 90.167.061
B. | ACTIVE CIRCULANTE
. STOCURI
1. Materii prime si materiale consumabile 20 5.557.451 5.784.108 8.681.610
2. Productia in curs de executie 21 11.563.583 2.574.950 2.252.185
3. Produse finite si marfuri 22 - ] o
4, Avansuri pentru cumparari de stocuri 23 181.043 612.936 346.749
TOTAL (rd. 20 Ia 23) 24 17.302.077 8.971.994 11.280.554
Il. CREANTE o
1. Creante comerciale 25 1.003.746 19.323.092 5718.262
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate 26
3. Sume de incasat de la entitati de care compania este
legata in virtutea intereselor de participare 27
4_Alte creante 28 737.112 440.247 722.604
5. Capital subscris si nevarsat 29
TOTAL (rd. 25 1a 29) 30 1.740.868 19.763.339 6.440.866

Notele de la 1 la 10 fac parte integrania din situatiile financiare.
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SEVERNAYV SA
BILANT S| CONT DE PROFIT Si PIERDERE
la 31 decembrie 2015

(toale sumele sunt exprimate in lei noi (‘RON”), daca nu éste specificat altfel)

lll. INVESTITII PE TERMEN SCURT

1. Actiuni detinute la entitatile afiliate 31

2. Alte investitii pe termen scurt 32

TOTAL (rd. 311a 32) o il 33

IV. CASA S| CONTURI LA BANCI 34 1.030.021 698.938 1.558.104
ACTIVE CIRCULANTE (rd. 24 + 30 + 33 + 34) 35 20.072.956 29.434.271 19.279.524
CHELTUIELI IN AVANS 36 52.937
DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-

0O PERIOADA DE PANA LA UN AN 7 ..

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni,

prezentandu-se separai imprumuturile din emisiunea de

ooligatiuni convertibile 37

2. Sume daterate institutiilor de credit 38 11.417.803 23.042.784 12.845.178
3. Avansuri incasate in contul comenzilor 30 2.711.585“ 3.372.470 2.511.385
4. Datorii comerciale - furnizori 40 9.587.058 6.615.914 5.273.290
5. Efecte de comert de piatit 41

6. Sume datorate entitatilor afiliate 42

7. Sume datorate entitatilor de care compania este

legata in virtutea intereselor de participare 43

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si dataoriile priving

asigurarile sociale 44 2.186.741 2.854.034 2.111.186
TOTAL (rd. 37 la 44) 45 25.903.187 35.885.202 |  22.741.039
ACTIVE CIRCULANTE NETE / DATORII CURENTE

NETE 46 (5.830.231) | (6.450.931) (3.408.578)
(rd. 35 + 36 - 45 - 63)

TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 47 | 85.727.158 84.023.420 86.758.483
(rd. 19 + 46)

DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-

O PERIOADA MAI MARE DE UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni,

prézentandu-se separat imprumuturite din emisiunea de

obligatiuni convertibile 48

2. Sume datorate institutiilor de credit 49 1.412.681 1.223.613 989.767
3. Avansurt incasate in contul comenzilor 50

4. Datorii comerciale - furnizori o 51 T B
5. Efecte de comert de platit 52

6. Sume datorate entitalilor afiliate 53

7. Sume datorate entitalilor cu interese de participare 54

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind -

asigurarile sociale 55 1.717.936 1.282.821 888.097
TOTAL (rd. 48 la 55) 56 3.130.617 2.506.434 1.877.864
PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru beneficiile angajatitor 57 57782 |
2. Provizioane pentru impozite 58 515.152
3. Alte provizioane 58 600.000 122 000 778.927
TOTAL (rd. 57 la §9) 60 600.000 122.000 1.351.861

Notele de la 1 1a 10 fac parie integranta din siluatiile financiare.
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SEVERNAV SA
BILANT SI CONT DE PROFIT S| PIERDERE
la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei noi (“RON”), daca nu este specificat altfel)

TIRLEA VICTOR

Semnatura :.
Stampila unitatii

BORINTIS GRIGORE
Director Economic

Semnatura /5

T
i

I. | VENITURI IN AVANS |
1. Subventii pentru investitii | 61 136.201 111.954 87.707
2. Venituri inregistrate in avans-total 62 1
(rd. 63 + 64), din care:
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 63 F 3
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an 64 [
TOTAL (rd. 61 + 62) B | 65 136.201 111.954 87.707
J. | CAPITAL S| REZERVE I
I. CAPITAL
| 1. Capital subscris varsat 66 12.603.865 12.603.865 12.603.865
| 2. Capital subscris nevarsat 67 NSRS
| 3. Patrimoniul regiei 68 P |-
TOTAL (rd. 66 la 68) 69 12.603.865 12.603.865 12.603.865
i Erg. el - . I
"1i. PRIME DE CAPITAL - T 70 | |
lll. REZERVE DIN REEVALUARE 71 80.652.752 80.134.958 | 79.617.1B65
IV. REZERVE
1. Rezerve legale 72 1.219.294 1.219.294 1.219.294
2. Rezerve statutare sau contractuale 73 .
3. Rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve
din reevaluare 74 0 0 0
4_Alte rezerve 75 6.288.767 6.288.767 6.288.767
TOTAL (rd. 72 1a 75) 76 7.508.061 7.508.061 7.508.061 |
Actiuni proprii 77 |
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii 78
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii 79 o
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) 80
81 18.991.258 19.021.531 17.516.070
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI 82 91.495 57.679 1.228.030
FINANCIAR 83
Repantizarea profitului 84 4.675 0 0
CAPITALURI PROPRII — TOTAL (rd. 69+70+71+76-
77+78-79+80-81+82-83-84) 85 81.860.340 81.283.032 83.441.051
Patrimoniul public 86 R
CAPITALURI - TOTAL (rd. 85 + 86) 87 81.860.340 81.283.032 83.441.051
Director General, Intocmit,

Nr. de inregistrare in organismul profesional

Notele de la 11a 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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SEVERNAYV SA
BILANT SI CONT DE PROFIT Si PIERDERE
la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei noi (*‘RON"). daca nu este specilicat afifel)

CONTUL DE PROFIT S| PIERDERE la 31.12.2015

Exercitiul financiar

Denumirea elementului Nr.
incheiat la incheiat la

rd. 31.12.2014 31.12.2015

B 1 2 :
Cifra de afaceri neta (rd. 02 +03-04+ 05+06) 1 47.856.552 45.965.169
Productia vanduta ) 2 47.835.774 45.864.197
Venituri din vanzarea marfurilor 3 20.778 - 9?2_
Reduceri comerciale acordate 4
Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile radiate 5 o
din Registrul general si care mai au in derulare
contracte de leasing : )
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de | 6
afaceri nete | |

|

Venituri aferente costului productiel in curs de Sold C 7 .
executie Sold D 8 8.983.746 320.814
Productia realizata de entitate pentru scopurile sale 9
proprii si capitalizata 0 0
Alle venituri din exploatare 10 391.869 2.040.483
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL 11 39.264.875 47.684.838
(rd. 01 + 07 - 08 + 09 + 10) '
a) Cheituieli cu materiile prime st materialele 12
consumabile 16.162.179 18.181.474
Alte cheltuieli materiale 13 518.032 788.497
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) 14 931.214 1.009.025
¢) Cheltuieli privind marfurile 15 19.239 190 |
Reduceri comerciale primite 16
Cheltuieli cu personalul (rd. 18 + 19), din care: 17 | 12.530.441 | 14.683.276 |
a) Salarii si indemnizatii 18 9.920.311 11.957.996
b) Chelldieli cu asigurarile si protectia sociala 19 2.610.130 2725280
a) Ajustari de valoare priving imobilizarile corporale si 20 R
necorporale (rd. 21 - 22) 1.156.354 | 1.188.131
a.1) Cheltuieli ] 21 1.156.354 | 1.188.131
a.2) Venituri 22 0 0
b) Ajustari de vaioare privind activele circulante (rd 24 23
- 25) 478.925 (346.089)
b.1) Cheltuieli 24 478.925 28.044
b.2) Venituri 25 374133
Alte cheltuieli de exploatare (rd. 27 la 30) 26 6.695.726 8.021.885
8.1. Cheltuieli privind prestatiile externe 27 5.436.084 5136.534
8.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte 28
asimilate _ 661.662 611.971
8..3. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator 69.821 57.585
8.34. Alte cheltuieli 29 528.159 2.215.794
Cheltuieli cu dobanzile de refinantare inregistrate de 30
entitatile radiate din Regisirul general si care mai au in
derulare contracie de leasing -
Ajustari priving provizioanele (rd. 32 - 33) 31 {478.000) 1.229.861
- Cheltuieli 32 122.000 1.229.861

Notele de 1a 1 (@ 10 fac parie integranta din situatiile financiare.
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SEVERNAV SA
BILANT S| CONT DE PROFIT Sl PIERDERE
la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei noi (“RON*), daca nu este specificat altfel)

| - Venituri 33 600.000
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 34 38.014.111 44.756.250
(rd.121a 15 -16+17 + 20 + 23 + 26+31) o
8 | PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE_ N
- Profit (rd. 11 - 34) 35 1.250.564 2.928.588 |
- - Pierdere (rd. 34 - 11) 36
9 | Venituri din interese de participare 37
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 38
10 | Venituri din alte investitii si imprumuturi care fac parte 38
din activele imobilizate ) 3 agidl]
i - din care, veniturile obtinute de Ia entitatile afiliate 40 ] ;‘
| 11 | Venituri din dobanzi 41 134 362
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 42
Alte venituri financiare 43 902.022 852.304
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 37 + 39 + 41 + 44
43) 802.156 852.666
|12 | Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si 45
investitiile detinute ca active circulante (rd. 46 - 47)
- Cheltuieli 46
1 - Venituri 47
13 | Cheltuieli privind dobanzile 48 1.045.208 791.631 |
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 49
Alte cheltuieli ﬁnancigre 50 966.861 1.040.207
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 45 + 48 + 51
50) 2.012.069 1.831.838
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A}):
- Profit (rd. 44 - 51) 52
- Pierdere (rd. 51 - 44) 53 1.109.913 979.172
14 | PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A):
- Profit (rd. 11 + 44 - 34 - 51} 54 140,651 979.172
- Plerdere (rd. 34 + 51 - 11 - 44) 55
15 | Venituri extraordinare 56
16 | Cheltuieli extraordinare 57
17 | PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA:
- Profit (rd. 56 - 87) 68
- Pierdere (rd. 57 - §6) 59
VENITURI TOTALE (rd. 11 + 44 + 56} 60 40.166.831 48.537.504
CHELTUIELI TOTALE (rd. 34 + 61 + 57) €1 40.026.180 46.688.088

Notele de la 1 la 10 fac parie integranta din silualiile financiare.
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SEVERNAV SA
BILANT S| CONT DE PROFIT SI PIERDERE
la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON’), daca nu este specificat altfel)

PROFITUL SAU PIERDEREA BRUTA:

- Profit (rd. 60 - 61) 62 140.651 1.949.416
- Pierdere (rd. 61 - 60) 63
18 | Impozitul pe profit 64 82.972 | 721.386
S 19 | Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus 65
20 | PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A T |
| EXERCITIULUI FINANCIAR: '
- Profit (rd. 62 - 64 - 65) 66 57.679 |  1.228.030
- Pierdere (rd. 63 + 64 + 65);(rd. 64 + 65 - 62) 67 !

Director General, Intocmit,
TIRLEA VICTOR r

Semnatura
Stampila unitatii

BORINTIS GRIGORE
Director Economic

o
Semnatura fbé
"

Nr. de inregistrage in organismul profesional

Notele de la 1 1a 10 fac parte integrania din situatiile inanciare.

8




|euolsajold (nwsiuebjo u) asensibalul ap “IN / mepun gpdwels

:\J e eJnjeuwasg BINJEUWAS
P /\ AUOU02T JOY3BUQ
FHOOID SILNIHOd HOLOIA VATHIL
“Nuwooju) ‘fedauan) JojaalIQ
190°LYY'E8 = 961ZLY- " £28°ShLL Ze0'€8Z°1L8 indoud unieyides |ejo)
3 I = = = & - injnyoid easteziedsy
2 S . . £ = apios
0608221 6.9/8 62925 = 0£0'822 ) 649 1§ 2 PO JeUEUY INNKOJAXS BaJapPIsId Nes |njyosd
- - - - - - a pIos auadosn3
0IUOUODT  JojIBIUNWO) ' ened B 2ARLNQ
N9 SWICJUOD BJIgBU0D Jojue|uawa|Bay easeaide
- - - - - - JpIoS|e} easa09)) uip jusaoid  jepodal  (neynzoy
3 - - - - - T apoes aleneAsss uIp |
2022906 E - - €6, /1S 606'6bS'8 O PIog | sjeziieas auazas uip Juaaold jepodal _Em__:umﬁ
65 629 = 686 676 - 3 8EG 655 4 a pies . aqejuo2
= : - - - - - I Plog | Joj110i8 BaIE}92100 UIP puaAosd Jepodal (niejnzay
£CE PS6'ST 61945 61915 . 5 = 206°'110'92 Q Pies L
- - - - - - 2 PIoS ejuadooeau ealgpiald nes \2ziiedaiau
|njyosd puejuazsaiday jeuodan ey nzay
T = z - - - - sdosd unjended ap spajuawngsu) 9p 2)eb9) Lspial |
B < - - - - [1idoxd |
unjeyded ap gPWBWNNSUl 8p djeba) unbpse)
=== - - - - - wdoid _c::%
1929829 F_ a 2 - 19/°892°9 anJsZal By
0 - - - - 0 SJeN|BAS3S UIP 9AIZ3]
Up JBzZIea) (NSMAINS  puRluIZSIdal  BAIDZIY
- - - - - - 2|ENORNHU0I NBS JJejNjR)S aAlozZay
P6Z6LT | o = Z : = ¥6Z 612 ) 3(eb3) anezaY |
| 69171964 £6L°L15 £6L°L16 5 . 856 71 08 JJEN}2ASD) UIp SAIIZRY |
¢ : 2 - : = E)1de ap Sl |
=== - - - - = - T 121631 [nuowiieq
G98'€09°ZL - ; - 5 698'€09Z} susqns fejided |
Jeloueuly Je|durUy)
LTTITRIENES 1ajsueu} :84e9 UIp Jajsuea] a4 ulp [ LMEIE) €]
| __::Q&w uuld | ey upg “e10) jmndasu) INNIUaWale eauwnuag
e] piog 1199npay | 143)s94) ] e| plos f —|

5102

(1a4)/e 12214109ds 9)s8 NU 2LED '(,NOY.) 10U 18] Ui djeldxse Juns efeLNS s180))
5102 9uqWadap LE B] Jeldyaul Ie1oueUl INi3dIaxs nijuad
HH4d0¥d HONENIVLIdYD ¥OTYVYIIHIQOW VILVYNLIS

VS AVNY3IAIS



0L

|[euoisajold [nwisiu

510 U) a1ensIBAIUl ap "IN

BINJBUWIS

JIWOL09T 10}03JI]

N

|
e / nenun epdwers

%\\ . BINJEUWAS

- HO9OIED SILNIYOg & HOLOIA VATAILL
“waolu] ‘leJauan 10323.1qd
7£0'28Z°LB - g6L°LLS | B S19'65- 0ve098°18 iudoud uniepdes [ejo
0 GLGY VAR 4 i = 5 SlSY Injnpj0.d easezipeday |
- o =4 = : - Q plos
6/9/S S6P'L6 GBY'L6 s 6L9°LS S6v°L6 J Plos Jepueuy INnjosexs eaispiald nes njyold
- - - - - - qQ plos auddoin3
201W0N09T JOJRBlUNWOYD e ened B eALBIQ
no 3WOCD Bjigejucd IojuRluswWabay easeaide
B - - - - - JpIoS Bl Bareos)) uwip  wanoid  jepodes  |mejnzay
- - - - - - qa pos 2Jen(eAldal up
6066558 = g = 6,215 911Ze0'8 A Pog | slezieas aA19291 UIP JUdA0)d jepodas (neynzay
8£6'65G') o] T - ¥ 186'€£9 185726 dpPlos 9(Iqejuol
- - - | - - - 9 plos | Jojuola BaIR)d3109 uip Juaaold jepedas |njg)nzay
206°110°9¢ 02698 02698 X 5 7C8'860'9¢ a PIos
- - - - - - 2 plos eyadooesu eaiepiald nes jezipedasau
Inyposd puejuazaidas Jepodal |njejnzay
- - - i - - - 1adoxd umended sp sj@uawnlsul 9p s)eba| splald
- - - - - - nidoid
unignded sp gRWAWNISUI 3p ajebs uUnbise)
- - - - - - mdoid unipy |
£92°882°9 = 2 NG 3 . 1948829 9AI3Z3I Y
0 - = - - 0 AIBN|EASSI UIp SAIDZ3)
uip Jezieas nsniding  puejudzaidas  aAI9ZRY
- - - - - - 9[BNJOEIUOD NES diBJNjB)S aAlazay
V62612 | 2 = = - b6 6l2'} 3|eba| 3nazdY
856 vEL 08 £6.L°L1G £64°L18 B - 162259°08 |Jenjgass) LIp 3A8Z3Y
- - - - - - 1ended ap awid
- - - - - - (a1baJ [niuowE 4
§98°¢09°¢l E " 3 : 598'€097¢Cl slisqns |ejde)
lejaueuly lejoueuy
ninpIo19xa Jajsuey) 181ed uip Jajsuel| 134B0 UIp IN|N[}I243x3
! __E_umhﬁm upd ‘1230 ud ‘2101 |nyndasul Inimuatlals ealiunusg
e| p|es 113onpay Ha)sa1y e| p|os

Y102

GL0Z UQI3IBP L¢ B| JRIBYIUI JRIdUBUY [NIJIYI8X3 NIjusd
HHdO¥d HOTHNTVLIdVYO HOTHVYIIHIAON VILVNLIS

VS AVNY3IA3S




SEVERNAV SA

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

pentru exercitiul financiar incheiat ta 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimale in lei not ((RON"), daca nu este specificat altfel)

Nota:
In anul 2015 un au fost miscari semnificative la nivelul capitalului propriu.

La 31.12.2015 capitaluriie SC Severnav SA sunt formate astfel:
- Capitalu! social subscris si varsat 12 603 865 lei,
- Rezerve din reevaluare in sold 78.617.165 lei,
- Rezerve legale constituite din profitul anilor anteriori 1.219.294 lei,
- Alte rezerve in principal din prime subscrise pentru majorare capital social 2004 in suma de
6.288.767 lei,
Rezerve din reevaluare reportate provenite din vanzari/casari/amortizari nedeductibile fiscal in
suma de 9.067.702 lei.
- Profitul net realizat in exercitiul financiar 2015 in suma de 1.228.030 lei,
- Pierderi (-) reportate din anii 2007-2008, nerecuperate, cu un sold de 25.954.223 lei din care:
¢ Piedere provenita din exercitiul financiar 2007:  8.005.075 lel.
« Pierdere provenita din exercttiul financiar 2008. 17 .949.148 lei.
- Piederi (-) provenite din corectarea erorilor contabile reportate in suma de 629.549 lei,

Soldul capitalurilor proprii fa 31.12.2015 a fost de 83.441. 051 lei.

Notele de la 1 la 10 fac parte integranta din situatiile financiare.
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SEVERNAYV SA

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("\RON’), daca nu este specificat altfel)

Metoda indirecta

Denumirea elementului Exercmull Bnanclar

= e 1 Precedent Curent |
A 1 2 |
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare:

|_Profit net inainte de impozitare si elemente extraordinare 57.679 1.228.030
Ajustari pentru: ]
Amortizare si depreciere aferenta isnobilizaritor corporale 1.156.354 1.188.131

L&\orﬁzare si depreciere aferenta imobilizarilor necorporale 0
Provizioane pentru deprecierea imobilizarilor reversate/anulate 0
Miscari in provizioane pantru active circulante,net -346.089
Miscari in alte provizioane, net -600.000 1.229.861

| Cheltuieli privind dobanzile 0
Venitun privind dobanzile -134 0

Fierderi / (profit) din vanzarea de active (mijloace fixe) 0
Corectarea rezuitatului reportat 0

| Diferente de curs valutar din reevaluarea creantelor si datoriilor -64.837 0
Impozit pe profit platit 721.386

| Profitul din exploatare inainte de schimbari In capitalul circulant 549.062 4.021.319
Descrestere / (Crestere) a creantelor comerciale si de alta nalura -18.319.346 15.367.440
Descrestere / (Crestere) a altor creante si cheltuieli in avans 296.865 -52.937

| Descrestere / (Crestere) a stocurilor 9.468.695 -2.195.680

| Descrestere / (Crestere) a avansurilor acordate fumizorilor ~431.893 -112.880 |

|_(Descrestere) / Crestere a datoriilor comerciale si de aita natura -2.971.144 -3.341.281

| Venituri din subventii -22.247 0
Dobanazi platite 0
Numerar generat din activitatea de exploatare -11.432.008 13.685.981
Fluxurl de trezorerie din activitati de Investitle:
Plati penlru achizitionarea de imabilizari corporale si necorporale 84.863 - 1.515.548
Incgsari din vanzarea de imobilizad corporale si necorporale 0 0
Dobanzi incasale -134 0
Trezorerie neta din activitati de investitie 84.729 -1.515.648

| Fluxuri de trezorerie din actlvitati de finantace:

| Imprumuturi primite 25.770 218 30.486.690
Rambursari de imprumutori -13.827.189 ~40.980.051

| Dividende platite 0
Plata datoriilor aferente contractelor de fsasing financiar -26.275
Dobanz platite -926.833 ~791.631
Trezorerie neta din activitati de finantare 11.016.196 -11.311.267

| Descresterea neta a trezoreriei si echivalentelor de trazorerie -331.083 859.166
Trezorarie si achivalente de trezorerie la inceputul exercitiuluf financiar 1.030.021 698.938

b’rezorerfe si echivalente de trezorerie la sfarsitul exercitiulul financlar 698.338 1.558.104 J

Nolele de 12 1 ta 10 fac parie inlegranta din situatiile financiare.
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SEVERNAV SA

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

pentru exercitiul financiar incheiat ia 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in tei noi ("RON"), daca nu esle specifical allfel)

Director General, Intocmit,
TIRLEA VICT BORINTIS GRIGORE
Director Economic /3 /
Semnatura ﬁ[
Nr. de inregistrare in ofganismul profesional

Semnatura
Stampila unitatii

Notefe de Iz 1 12 10 fac parie integrania din situatiile financiare.
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SEVERNAYV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON"), daca nu este specifical alfel)

NOTA 1: ACTIVE IMOBILIZATE {continuare)

1,a. Imobilizari necorporale

La 31 decernbrie 2015 imobilizarile necorporale sunt reprezentate de programeie informatice, licente
antivirus, autocad si domeniu site Severnav achizitionate de societate, dintre care 447.783 lei amortizate
integral si 22.188 |ei in curs de amortizare.

La 31 decembrie 2015 Societatea nu inregistreaza cheltuieli de constituire sau cheliuieli de dezvoltare.

1.b. Imobilizari corporale

Reevaluarea imobilizarilor corporale

In anul 2013 au fost reevaluate terenurile si constructile societatii, diferentele din reevaluare fiind
transferate in contul 1052 diferente din reevaluare”

Vailoriie astfel determinate, au fost amortizate incepand din 1 ianuarie al anului urmator anului in care 2
avut loc reevaluarea, respectiv 2014,

Reevaluarea de la 31 decembrie 2013 s-a efectuat (a valoarea justa de piata de catre firma
SC AGRIMONT PREST SRL TG. JiU, membra ANEVAR, in conformitate cu OMF 1286/2012.

La 31 decembrie 2013, impactul diferentelor de reevaluare asupra valorii nete contabile a imobilizarilor
corporale se prezinta astfel:

Reevaluari realizate Reevaluare 2013 .
inaintea anului conform standardelor Transferuri 2013 Total reevaluarila
31.12.2013
2013 de evaluare

Terenur si cladin 80,221,180 13.534.261 80.221,180

Echipamente de productie 435,906 325,674 435,906

Vehicule ~4,335 ~4.335

Total 80,652,751 80,652,751

Incepand cu 1 mai 2009 rezerva din reevaluare se taxeaza pe masura ce mijlocul fix aferent se
amortizeaza si la momentul vanzarii/casarii.

Activele imobilizate sunt amortizate prin metoda liniara. Duratele de viata utila si ratele de amortizare
folosite sunt cele precizate de catre Legea nr.15/1990 a mijloacelor fixe si Catalogul privind clasificarea si
duratele normale de functionare a mijloacelor fixe — aprobat prin Hotararea nr. 2.139/30.11.2004.

1.c. Active detinute in leasinq financiar sau achizitionate in rate

La 31 decembrie 2015, Societatea are inregistrat ca si leasing financiar doua mijloce fixe avand o valoare
neta contabila de 87.458 lei. Activele detinute in leasing sau achizitionate in rate sunt grevate de gajuri
aferente datoriilor de leasing sau ratelor.

1.d. Active grevate / ipotecate de garantii

La 31 decembrie 2015 sacietatea avea grevate in favoarea Bancii Comerciale Romane, CEC Bank, San
Paolo si ANAF Bucuresti o parte din activele societatii.

Activele grevate in favoarea Bancii Comerciale Romane sunt urmatoarele

Explicatii cu
Garantil patrimoniale constituite in Valoare luata privire ia valoare Suma Ce reprezinta
| favoarea Bancii Comerclale Romane in garantie ipotecil garantata Suma garantata Observatli
Ipoteca rang { Cheu Probe, Ipoteca rang |, 723.769 EUR Raport BCR 273 000 EUR Credit investitn BCR
Cheu Sector ( 2005
TOTAL 723.769 EUR
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat ia 31 decembrie 2015
{toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON’), daca nu este specificat altfel)

Activele grevate in favoarea CEC Bank sunt urmatoarele :

Garantii patrimoniale b Explicatii cu ’
constituite in favoarea CEC Valoare m?‘ta o privire la Suma garantata Selrehezinia suma Observatii
garantie - x garantata
Bank valoare ipotecii |
~— | - —
Ipoteca rang i, IV pe sector Raport Cebuc 7,500,000.00 | Garantare aclivitate curenta; Contract comercial
Constructii Nave nr cad. 956/1 3.780.150 Marian Viorel §50,000.00 905, 908, 807, 908,
809
Ipoteca rang Il IV pe sector Garanlare activitate curenta; Contract comercial
i Raport Cebuc 7.500,000.00 e g v
Armare nr cad. 956/2 1.035.750 Marian Viorel 550.000.00 908, 90%.5\.30. , 808,
" ipoteca rang I, IV pe sector 3 Garantare aclivitate curenta; Contract comercial
Amenajare Nave nr cad. 95675 433500 RepaltCantic 7,500,000:00 905, 506, 907, 908,
Marian Viorel 558,000.00 309
 Ipotecarang I, IV pe sector | Garaniare activitate curenta; | Conlract comercial
s o = Raport Cebuc 7.500,000.00
Intretinere nr cag. 958/8 867.000 Marian Viorel 550.000.00 305, 90%.09007 908,
Ipoteca rang | pe seclor | P ~ | Raport Cebuc Garantare activitate curenta, | GContract comercial |
Cheu-sectar 2 nr cad. 958/3 5 Marian Viarel 550,000.00 905, 806, 907, 908,
909
Ipoteca rang | pe sector Raport Cebuc 550.000.00 Garantare activitate curenta; Contract comercial
Reparatii nave nrcad 958/1 361.905 Marian Viorel E ke 905, 906, 907, 908,
09
lpoteca rang | pe sector Garantare activitale curenta; Contract comercial
Prelucrare lemn 2 nr cad, 184 .800 Raport Cebuc 905, 906, 537, 908,
958/5 Marian Viorel S0AIN0 909
Ipateca rang | pe sector ; Garantare activitate curenta; Contract comercial
PAFS nr cad. 53531 55,800 Rapon £ ebly 550,000 00 905, 506, 907, 908,
Marian Vioret 900
{poteca rang 11! pe seclor Garamare acivitate curenta; Conlract comercial
Prelucrare |a cald nr cad 298.200 Raport Cebue 905, 906, 507, 908,
56194 Marian Vioref 5201000 909
Ipoteca rang I, 1ll pe sector - Garantare activilate curenta, Contract comercial
Depozite nr cad. 95677 kY ';a‘x’” %‘?b“f 7,500,000.00 905, 906, 507, 908.
i b oy 550.000.00 909
8.252.880 EUR
Activele grevate in favoarea Intesa San Paolo Bank sunt urmatoarele :
Explicatii cu
Garantii patrimoniale constituite in Valoare luata privire la valoare Suma Ce reprezinta
favoarea Intesa San Paolo Bank In garantie Ipotecii garantsta suma garantata Observatil
Ipoteca rang { CTZ 340.000 EUR Raport Cebuc 230 000 EUR Linig de cfredn (ntesa San Paolo Bank
Manan Viorel Revolving
TOTAL 340.000 EUR
Activele grevate in favoarea ANAF Bucuresti sunt urmatoareie :
Explicatii cu
Garantii patrimoniate constituite in Valoare luata privire la valoare Suma Ce reprezinta
favoarea ANAF Bucuresti in garantie Ipotecii garaniata suma garantata Observatii
Ipoleca rang | pe sector Constructi 1737 340 RON I:’aazzr; (\;/?abrglc 1 737.340 RON Esl.:lgr;a:oz:_i :; : ANAF Bucuresti
Aluminiu nr. Cad. 958/4 P
calre Buge! Stat
TOTAL 1737 340 RON
1.e. Altele

Valoarea bruta contabila a imobilizarilor corporale complet amortizate la 31 decembrie 2015 este de
7.632.294 lei (2014: 7.559.439 lei).

Severnav SA a folosit in anul 2015 pentru investitii 632.128 lei, din care pentru investitii 279.435 lei
(pompe de vospit, sisteme de calcul, laptop, licente, aparate sudura, ferastrau, copiator, autoturism, etc)
si modernizari 412.693 lei (centrala telefonica, server IBM, pompa de vopsit si modernizare hala corp

nave).
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SEVERNAV SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON’). daca nu este specificat alifel)

1.f. Imobilizari financiare

Societatea detine imobilizari financiare la 31.12.2015 in valoare de 35.906 lei si reprezinta garantii platite
in vama pentru importuri, taxe timbre judiciare.

1.g. Deprecierea activelor imobilizate

Societatea a identificat active imobilizate utilizate partial pentru care a inregistrat in 2015 deprecieri in
suma de 31.930 lei. Soldul acestor deprecieri la 31.12.2015 este 191.254 iei.

NOTA 2: PROVIZIOANE

Sold Ia | Sold la
batitiriie ol inceputul Transfer in Transfer din sfarsitul
i FRCIE I exercitiului cont cont exercitiului
financiar financiar
0 1 2 3 4=1+2-3
Provizioane pentru litigii 0 628.927 0 628.927
Provizioane pentru restructurare 122.000 28.0000 0 150.000
Prqwzi93n§ pentru pensii si 0 57 782 0 57782
obligatii asimilate
Provizioane pentru impozite 0 515.152 0 515.152
TOTAL 122.000 1.229.861 0 1.351.861

La inceputul anului 2015 au fost inregistrate provizioane in suma de 122.000 lei, pentru

restructurarea personalului (salarii compensatorii si taxe aferente personalului concediat colectiv).

a)
b)

c)

d)

In cursul anului 2015 au avut loc urmatoarele modificari:

Provizionul pentru litigii in valoare de 628.927 let a fost creat pentru a acoperi probabite cheltuieli
cu litigile comerciale:;

Provizionul pentru restructurarea personalului a crescut cu 28.000 lei, intregul provizion de
150.000 lei de la sfarsitul anului 2015 fiind destinat acoperirii cheltuiglilor salariale datorate
persoanelor concediate colectiv;

Provizionul pentru pensii si obligatii asimilate in valoare de 57.782 lei a fost creat pentru a acoperi
obligatile Severnav fata de persoanele care se vor pensiona in anul 2016, abligatii prevazute in
Contractul Colectiv de Munca;

Provizionul pentru impozite in valoare de 515.152 lei destinat acoperirii accesoriilor de platit pe
urmatorii 3 ani in cadrul esalonarii fa plata a obligatiilor restante catre bugetul statului, aprobata
de catre autoritatile fiscale;

La sfarsitul anului 2015 soldul provizioanelor este de 1.351.861 lei si reprezinta cheltuieli scadente in
anul 2016.
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON"), daca nu esle specificat sitfel)

NOTA 3: REPARTIZAREA PROFITULUI

i
Repartizarea profitului l:xercitiul financiar incheiat | Exercitiul financiar
la 31.12.2014 incheiat la 31.12.2016

Rezuitat reportat 1a inceputul exercitiulu R _

financiar . -26,011,903 -25,984.223

Profit net de repartizat 57,679 1.228.030

-rezerva legala o) 8

- acoperrea pierderil contabile 0 0

- dividende aferente 2008 si respectiv 2009 0 0

-altele 0 0

| Profit nerepartizal ia sfarsitul exercitiulus .
financiar 57,678 1.228.030

|

In anul 2015 a fost realizat si inregistrat un profit net in suima de 1.228.030 lei, ce urmeaza sa fie
repartizat conform hotararii AGA.

Rezultatul reportat in suma de -25.854.223 lei reprezinta pierderi din exercitiife financiare 2007 si 2008,
nerecuperate.

NOTA 4: ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Precedent Curent
| - ] j
1. Cifra de afaceri neta 47,856,552 45,965,169
2. Costul bunurilar vandute si al serviciilor prestate, din care (3 + 4 + 5)
44,087,364 39,734,473
3. Cheltuislile aclivitatii de baza 37,961,177 32,038,060 |
4, Chelivielile activitatilor auxiliare 369,268 446,198
5. Cheltuieli indirecte de productie 5,756,921 7,250,214
6. Rezultatul brut afereat cifrei de afaceri nete (71— 2) 3,769,188 6,230,696
| 7. Cheltuieli de desfacere
8. Cheltuielt generale si de administratie 3,118,624 3,676,241
9. Alte venituri din exploatare 600,000 374,133
10. Rezultatul din exploatase (6 -7 -8 + 9) J 1,250,564 2,928,588

Cheltuielile mentionate in nota 4 includ urmatoarele:;

s cheltuielile activitatii de baza: toate cheltuielile legate direct de activitatea constructiilor de nave,
cheltuieli cu materii prime si materiale, cheltuieli cu personalul direct productiv, etc;

s cheltuielile activitatilor auxiliare: cheltuiali cu repartiile curente ale societatii;

» cheltuieli indirecte de productie: cheltuieli legate de personalul indirect productiv si asimilate,
cheltuieli cu regia sectiei, etc;

» cheltuieli generale si de administratie: cheltuielile legate de regia generala;

» alte venituri din exploatare: trecerea in venituri a reversarilor de provizioane.
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NOTE LA SITUATULE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunl exprimate in lei noi ("RON’), daca nu este specificat altfef)

NOTA 5: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

!

Sold Ia Sold la Termen de lichiditate pentru
Creante 31.12.2014 31.12.2015 soldul de la 31.12.2015
Sub 1 an Peste 1 an
Creante comerciale
1 Creante comerciale-cu entitatile afiliate
/ alte parti legate 0 0 B 0
’ Creante comerciale — terti 19,733,685 5,777,261 5777261 0
3 | Total creante comerciale 19,733,685 5,777,261 5777,261 | 0
4 | Provizioane creante comerciale (410,593) (58,999) (58,999) -
i Creante comerciale, net 19.323.092 5,718,262 5,718,262 0 |
Alte creante si debite )
125 Sume de incasat de |a entitatile afiliate 0 0 0
Sume de incasat de la entitati cu
| | interese de participare 0 0 0
8 | Alte creante 610,018 869,837 869,837
9 Provizioane alte creante (169,771) (147.233) (147.233)
10 | Alte creante, net 440,247 722,604 722,604 0
11 | Capital subscris si nevarsat 0 0 0 0
12 | Total creante comerciale si
| creante 19,763,339 6,440,866 6,440,866 | 0

Pentru conditii si termene privind creantele de la partile afiliate / legate, a se vedea Nota 10 b.

In creante comerciale — terti este inciusa contravaloare unui corp de nava livrata si facturata in luna

decembrie 2015, incasata in ianuarie 2016.

Creantele companiei au la baza contracte comerciale ferm incheiate.

In anul 2015 creantele au fost evaluate la valoarea justa estimata a se realiza, constituindu-se

urmatoarele deprecieri:

a) pentru clientii in curs de incasare sau in litigiu suma de 58.999 lei.
b) pentru debitorii — fosti salariati suma de 147.233 lei reprezentand debite nerecuperate.

In structura altor creante sunt incluse, in principal: TVA de recuperat de la bugetul statului 552.683 lei
{solicitat si aprobat la compensare cu obligatiile catre stat), TVA neexigibila 32.955 lei, debitori diversi,
ete. In cazul debitorilor cu recuperare incerta au fost constituite provizioane in suma de 147.233 lei.

Linia de alte creante net este detaliata in tabelul urmator:

Sold la Sold la Termen de exigibilitate
3t decembrie | 31 decembrie Peste 6§
Creante 2014 2015 Sub 1 an 1-5ani ani
Debitori diversi 179.925 257 840 257.840
Impozit pe profit de incasat - - -
Alte creante in legatura cu bugetul statului 162.475 611.397 611.397
(TVA, Concedii medicale de recuperat) |
Alte creante 267.618 600 600
Total alte creante 610.018 869.837 869.837
| Ajustari de valoare pentru slte creante (1869.771) (147.233) (147.233)
Alte creante, net 440.247 722.604 722.6804

20




SEVERNAV SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(loate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON”), daca nu este specificat altfel)

Miscarile in ajustarea creantelor comerciale si a altor creante au fost urmatoarele:

31 decembrie

31 decembrie

2014 2015
La 1 ianuarie | 101,439 ~ 580.364
Cresteri in timpul anului ] 478.925 -
Sume trecute pe cheliviala | = =
Reversari in timpul anului - 374.133
La 31 decembrie 580.364 206.231

La inceputul anului 2015 soldul deprecierii creantelor a fost de 580.364 lei, din care:

« penfru clienti in curs de incasare 410.593 lei,

« pentru debitori diversi (fosti salariati) 169.771 lei.

In cursul anului 2015 in structura deprecierii creantelor au intervenit urmatoarele modificari:

e pentru clientii incasati a fost reversat un provizicn in suma de 351.594 lei, (suma cea mai

mare, 305.656 lei incasata de la clientului Romrecycling SRL);
» pentru debitori diversi incasati a fost reversat un provizion in suma de 22.538 lei;

La sfarsitul anului 2015 soldul deprecerilor creantelor de 206.231 lei reprezinta:

¢ clientiiin curs de incasare suma de 58.998 lei;

e debitorii - fosti salariati suma de 147.233 lei pentru debite nerecuperate.

Datorii
' Termen de exigibilitate pentru soldul
Datorii Sold fa Sold la de la 31.12.2014
‘ 31.12.2014 31.12.2014 Peste
[ Sub 1 an 1-5 ani 5 ani
- [ Imprumuturi din emisiunea  de
| obligatiuni 0 0 0 0 0
2 | Sume datorate institutiilor de credit 24,266,397 13,834,945 12.845,178 989,767 0
3 Avansuri  incasate in  contul
comenzilor 3,372,470 2,511,385 2,511,385 0
4 Datorii comerciale - furnizori entitati
afiliate si alte parti legate 2,937,218 2,937,218 2,937,218 | 0
5 Datoni comerciale - furnizon tenti 3,878,696 2,336,072 2,336,072 0
6=3+4+5
Total datorii comerciale 34,254,781 21,619,620 20,629,853 989,767 0
7 Efecte de comert de platit 0 0 - 0
8 | Sume datorate entitatilor afiliate 0 0 0
9 Sume datorate entitatlor cu
interese de participare 0 0 0
10 .
D f lui
storil Tt e g ey 2,696,303 2423570 1,535,473 868,007
11
Al i
e datoril 1,440,552 575,713 575,713 0 0
12 Total 38,391,638 24,618,903 22,741,039 | 1,877,864 0

a) 56% sunt credite curente catre banci. Din acestea 1.235 mii lei sunt credite angajate pentru
investitii in echipament de productie, 1.035 mii lei linie de credit pentru activitatea curenta si
11.665 mii.lei sunt credite angajate pentru productie, in cadrul contractelor comerciale incheiate;

b) 10% sunt creante curente incasate sub forma de avansuri de la clienti (clienti creditori),
inregistrate tranzitoriu in datorii pana Ia livrarea navelor;

¢) 21% sunt datorii fata de furnizori;

d) 10% sunt datorii curente fata de bugetul statului;

e) 3% sunt alte datorii curente ( salarii personal, retineri salariale, etc)
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(toste sumele sunt exprimate in lei noi (‘RON’), daca nu este specifical altfel)

In funclie de termenul de exigibilitate datoriile sunt in proportie de 89% pana fa 1 an si 11% peste
1 an.

Pe acest interval de timp evolutia datoriilor a fost subordonata nevoii de sustinere a productiei
societatii si in mai mica masura platii costurilor istorice, reziduale proceselor de recrganizare intervenite
incepand cu anul 2009.

Situatia avansurilor incasate in conlul comenzilor, 1a 31.12.2015, se prezinta asifel :

Valoare avans
Client 2014 2015
RENSEN DRIESSEN SHIPBUILDING BV 3.361.575,00 2.448.105.00
QUALITY TOURS - 9.546,87 0
BF DONQUICHOT 0 58.164,00
ALTII 1348.26 5.116,04
TOTAL 3.372.470,13 2.511.385,04

NOTA 6: PRINCIPI}, POLITICI S| METODE CONTABILE
A. Bazele intocmirii situatiilor financiare
A.1. Informatii generale

Acestea sunt situatiile financiare individuale ale Societatii S.C. SEVERNAV S.A. pregatite in conformitate
cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 1802/2014 si Legea Contabilitatii nr. 82/1991 republicata.

Situatiile financiare se refera doarla S.C. SEVERNAV S.A.
Societatea nu are filiale care sa faca necesara consolidarea.

Inregistrarile contabile pe baza carora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei
("RON") ia cost istoric, cu exceptia situatiilor in care a fost utilizata valoarea justa, conform politicilor
contabile zle Societatii si conform OMF 1802/2014.

Aceste situatii financiare sunt prezentate in mii lei (‘“RON") cu exceptia cazurilor in care nu este
mentionata specific o alta moneda utilizata.

A.2. Utilizarea estimarilor contabile

intocmirea situatiilor financiare ale Societatii in conformitaie cu prevederile OMF 1802/2014, cu
modificarile ulterioare, solicita conducerii Societatii realizarea de estimari si ipoteze care afecteaza
valorile raportate pentru venituri, cheltuieli, active si pasive, ca si prezentarea datoriilor si activelor
contingente la sfarsitul perioadei.Totusi, inerenta incertitudine existenta in legatura cu aceste estimari si
ipoteze ar putea rezulta intr-o ajustare viitoare semnificativa asupra valorii contabile a activelor si
pasivelor inregistrate.

A.3. Continuitatea activitatii

Natura activitatii Societatii, ciclul de fabricatie al unej nave poate fi intre 6 — 12 luni, poate aduce variatii
imprevizibile in ceea ce priveste infrarile de numerar in viitor. Conducerea a analizat problema
oportunitatii intocmirij situatiilor financiare avand la baza principiul continuitatii activitatii.

La 31 decembrie 2015 societatea a raportat active circulante nete de 86.758.483 lei (31 decembrie 2014;
84.023.420 lei). Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015, societatea a raportat un profit din exploatare
de 2.928.588 lei (2014: 1.250.564 lei, profit), si o pierdere din activitatea financiara de 979.172 lei (2014:
1.109.913 lei, pierdere). Pierderile financiare sunt cauzate de reevaluarea valutelor Iz cursul de schimb
comunicat de BNR fa sfarsitul fiecarei perioade si de dobanzile platite pentru creditele angajate de la
banci.
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La 31 decembrie 2015, datoriile curente ale societatii au depasit activele curente cu 3.408.578 lei (31
decembrie 2014. datoriile curente depaseau activele curente cu 6.450.931 lel). Conducerea societatii se
preocupa in continuare de cresterea activelor curente si diminuarea datoriilor, in principal prin: proiecte de
reducere a costurilor si eficienta operationala (reducerea personalului, valorificare stocuri vecht, etc),
accesarea de noi contracte si piete noi. Conducerea considera ca aceste progrese vor avea ca rezultat
imbunatatirea capacitatii societatii de a suporta continuitatea activitatii.

Societatea are incheiat un portofoliu ferm de contracte in valoare de 8 840.454 EUR cu executie si livrare
in anul 20186.

Pentru exercitiul financiar 2016 societatea a bugetat venituri in valoare de aprox. 12.000.000 EUR.

Proiectiile realizate de conducere au in vedere ca activitatea sa devina profitabila pe termen mediu. In
aceasta perioada, societatea este dependenta. in primul rand. de sprijinul continuu acordat de banci prin
creditele acordate.

Conducerea considera ez actuaiul portofoliu de contracte comerciale precum si vitoarele oportunitati vor
fi suficiente pentru a permite continuarea activitatii.

Conversii valutare

Tranzactiile realizate in valuta sunt transformate in lei la rata de schimb valabila |2 data tranzactiei.

Ratele de schimb folasite pentru conversia soldurilor exprimate in valuta la 31 decembrie 2015 a fost de 1
EUR = 14,5245 RON, respectiv 1 USD = 4,1477 RON.

Activele si pasivele monetare exprimate in valuta (disponibilitati si alte elemente asimilate, cum sunt
depozitele bancare, creantele si dateriile in valuta) sunt evaluate si raportate utilizand cursul de schimb
comunicat de Banca Nationala a Romaniei valabil la data incheierii fiecarei luni 2 exercitiului financiar
2015, Diferentele de curs valutar, favorabile sau nefavorabile, intre cursul de [a data inregistrarii
creantelor sau datoriilor in valuta sau cursui la care au fost raportate in situatiile financiare anterioare si
cursul de schimb de la data incheierii exercitiului financiar, se inregistreaza, fa venituri sau chettuieli
financiare, dupa caz.

C. Situatii comparative

In cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu cele aferente perioadei
curente, acest aspect este prezentat si argumentat in notele explicative, fara a modifica cifrele
comparative aferente anului precedent.

D. Active imobilizate

Activele imobilizate sunt active generatoare de beneficii economice viitoare si detinute pe ¢ perioada mai
mare de un an. Aceste active sunt inregistrate initial la costul de achizitie / costul de productie/ costut
revaluat si ajustate acelo unde este cazul.

Imobilizari necorporale

D.1. Imobilizari necorporale

Softuri informatice

Costurite aferente achizitionarii de softuri informatice sunt capitalizate si amortizate pe baza metodei
liniare pe durata celor 3 ani de durata utila de viata.
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D.2. Mijloace fixe
Costul { Evaluarea

Costul initial al imobilizarilor corporale consta in pretul de achizitie. incluzand taxele de import sau taxele
de achizitis nerecuperabile si orice costuri directe atribuibile aducerii activului la locul si in conditiile de
functionare. Cheltuielile survenite dupa ce mijlocul fix a fost pus in functiune, cum ar fi reparatiile,
intretinerea si costurite administrative, sunt in mod normal inregistrate in contul de profit si pierdere in
perioada in care au survenit. In situatia in care poate fi demonstrat ca aceste cheltuieli au avut ca rezuitat
o crestere in beneficiile economice viitoare asteptate a fi obtinute din utilizarea unui element de mijloace
fixe peste standardele de performanta initial evaluate, cheltuiala este capitalizata ca si cost aditional in
valoarea activului.

Imobilizarile in curs includ costul constructiel, al imobilizarilor corporale si orice alte cheltuieli directe,
Acestea nu se amorizeaza pe pericada de timp pana cand activele retevante sunt finalizate si puse in
functiune.Cheltuielile cu intretinerea si reparatia mijloacelor fixe sunt incluse in contul de profit si pierdere
pe masura ce au fost efectuate. Sunt recunoscute ca o componenta a activuiui investitiile efectuate [a
imobilizarile corporale, sub forma cheltuielilor ulterioare. Pentru a fi capitalizate trebuie sa aiba ca efect
imbunatatirea parametrilor tehnici initiali ai acestora si sa conduca la obtinerea de beneficii economice
viitoare, suplimentare fata de cele estimate initial.

Cheltuielile cu modernizarea unor active pe termen lung luate in chirie sunt capitalizate in contabilitatea
locatarului si sunt amortizate pe durata contractului de chirie sau sunt recunoscute drept cheituieli in
perioada in care au fost efectuate, in functie de beneficile economice care ar putea rezulta din
modernizare. La expirarea contractului de chirie, daca aceste active au fost capitalizate ele sunt
transferate locatorului (vanzare sau alt mod de cedare).

In cazul inlocuirii unei componente a unui activ pe termen lung, Societatea recunoaste costul inlocuirii
partiale, valoarea contabila a partii inlocuite fiind scoasa din evidenta, cu amortizarea aferenta, daca
informatiile necesare sunt disponibile.

Daca un element de imobilizare corporala este reevaluat, toate ceielailte active din grupa din care face
parte trebuie reevaluate, cu exceptia situatiei cand nu exista nicio piata activa pentru acel activ. Daca
valoarea justa a unei imobilizari corporale nu mai poate fi determinata prin referinta la o piata activa,
valoarea activului prezentata in bilant trebuie sa fie valoarea sa reevegluata la data ultimei reevaluari, din
care se scad gjustarile cumulate de valoare.

Reevaluarile de imobilizari corporale sunt facute cu suficienta regularitate, astfel incat valoarea contabila
sa nu difere substantial de cea care ar fi determinata folosind valoarea justa de la data bilantului.

Ultima reevaluare a fost facuta in anul 2013, cand societatea a reevaluat la vaioarea justa, de piata,
terenurile si constructiile societatii. Reevaluarea de la 31 decembrie 2013 s-a efectuat {a valoarea justa
de piata de catre firma SC AGRIMONT PREST SRL TG. JIU, membra ANEVAR, in conformitate cu OMF
1286/2012.

Amortizarea

Durata de utilizare economica este perioada in care un activ este prevazut a fi disponibil pentru utilizare
de catre o entitate.

Amortizarea este calculata folosind metoda amortizarii liniare pe intreaga durata de viata a activelor.
Terenul nu se amortizeaza.

Duratele de viata pentru pricipaiele categorii de imobilizari corporale sunt prezentate in tabelul de mai jos:

[Tip Ani

Fmadin' 10-50
Masini de praductie 3-15
[ Vehicule de transport 5-15
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Durata de viata si metoda de amortizare sunt revizuite periodic, astfel incat sa existe o concordanta intre
metoda, perioada de depreciere si estimarile privind beneficiile economice aduse de respectivele active.

D.3. Vanzarea si inchirierea unui activ pe termen lung

Vanzarile unui activ pe termen lung cu inchirierea ulterioara a acestuia de la Jocator este contabilizata
diferit in functie de tipul contractului de leasing incheiat intre parti:

s in cazui unui contract de leasing financiar, nu se inregistreaza vanzarea mijlocului fix decarece
respectiva tranzactie nu este o vanzare, ci o tranzactie de finantare. Ca urmare, se evidentiaza
in contabilitate finantarea locataruiui de catre locator (ex: intrarea de numerar si datoria pe
temen tung)

» in cazul unui contract de leasing operational, locatarul isi inregistreaza atat vanzarea mijlocului
fix catre locator, cat si cheltuiala cu ratele de leasing lunare conform contractuiul.

E. Deprecierea activelor imobilizate

Pentru elementele de activ, deprecierea acestora reprezinta un proces de scadere 2l valorii lor.
Cauzele deprecierii pot fi:
e uzura naturala si/sau anormala datorita exploatarii normale si/fsau prea intense a activelor
respective;
» deficiente in activitatea de intretinere si reparatii;
¢ aparitia unor imobilizari mai performante din punct de vedere tehnic tehnologic, al performantelor,
etc;

F. Stocuri

Costul stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucrarii, precum si alte costuri suportate
pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc, respectiv;

i) Materille prime si consumabilele: costul actual (inclusiv taxele nerecuperabile, mai putin
transportul), actualizat in functie de ultimul pret negociat cu furnizorii. Transportul aferent
marfurilor se inregistreaza in contul "Diferente de pret aferente materiilor prime”.

ii) Productia in curs: costul matenalelor directe si cele cu manopera plus cheltuiclife de regie
atribuibile, la costul actual aferent fazei in care se afla produsul.

iii) Produsele finite, costul matenalelor directe si cele cu manopera plus cheltuielile de regie
atribuibile, 1a cost actual . Diferenta dintre pretul de vinzare si costul actual de productie se
inregistreaza in contul 348 “Diferente de pret aferente produselar finite”,

Incepand cu exercitiul financiar 2011 la iesirea din gestiune a stocurilor acestea se evalueaza si
inregistreaza in contabilitate pe baza metodei costului mediu ponderat. Schimbarea metodei de evaluare
a stocurilor la iesirea din gestiune a fost aprobata de catre Consiliul de Administratie prin Hotararea nr.
16/24.11.2010. S-a optat pentru utilizarea acestei metode pentru a anula diferenteie semnificative de pret
si in scopul uniformizarii costului repartizat pe comenzi.

La data bilantului, stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta.
Valoarea realizabila neta este pretul de vanzare estimat a fi obtinut pe parcursul desfasurarii normale a
activitatii, mai putin costurile estimate pentru finalizarea bunului, atunci cand este cazul, si costurile
estimate necesare vanzarii.

Acolo unde este cazul se constituie provizion pentru stocuri invechite, cu miscare lenta sau cu defecte.
Productia in curs de executie se determina prin inventarierea productiei neterminate la sfarsitu) perioadei,

prin metode tehnice de constatare a gradului de finalizare sau a stadiului de efectuare a operatiilor
fehnologice si evaluarea acestuia pe baza costurile de productie.
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Costul produselor finite si 2 productiei in curs de executie cuprinde cheltuielile directe aferente productiei,
si anume: materiale directe, energie consumata in scopuri tehnologice, manopera directa si aite cheltuieli
directe de productie, precum si cota cheltuielilor indirecte de productie alocata in mod rational ca fiind
legata de fabricatia acestora.

Incepand cu 01 ianuarie 2011 s-a modificat tratamentul contabil al venituriior si cheltuielilor aferent
contractelor de constructii. Severnav a inceput sa aplice prevederile IAS 11 — Contracte de constructii
conform caruia recunoasterea veiturilor si cheltuielilor sa se faca pe etape in functie de stadiul de
executie al lucrartlor.

Aplicarea acestel abordari are urmatoarele avantaje:

- permite includerea in situatiile financiare a cifrei de afaceri, a veniturilor sf respectiv cheltuigfilor in
functie de stadiul lucrarilor, acestea fiind recunoscute in contul de profit si pierdere in perioadele
contabile in care este prestata activitatea la care ele se refera;

- Incasarile primite de la clienti sunt considerate venituri aferente pericadei in care sunt incasate.

G. Creante comerciale

Creantele comerciale sunt recunoscute si inregistrate la suma originala a facturilor minus provizioanele
pentru sumele necolectabile. Provizionul este constituit cand exista dovezi conform carora Societatea nu
va putea incasa creantele la scadenta initial agreata. Creantele neincasabile sunt inregistrate pe cheliuieli
cand sunt identificate.

H. Numerar si echivalente numerar

Disponibilitatile banesti sunt formate din numerar, conturi la banci, depozite bancare pe termen scurt,
cecuri si efectele comerciale depuse la bandi fiind inregistrate la cost. Descoperitul de cont este inclus in
bilant in cadrul sumelor datorate institutiilor de credit ce trebuie platite intr-o perioada de un an.

I. Imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate {a suma primita, net de costurile aferente obtinerii
imprumuturilor.

Portiunea pe termen scurt a imprumutdrilor pe termen lung este clasificata in “Datorii. Sumele care
trebuie platite intr-o perioada de pana la un an® si inclusa impreuna cu dobanda preliminata la data
bilantului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

J. Datorii

Obligatiile comerciale sunt inregistrate la cost, care reprezinta valoarea obligatiei ce va fi platita in viitor
pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau nu facturate catre Societate.

K. Contracte de leasing

Leasing financiar

Contractele de leasing financiar, care transfera Societatii toate riscurile si beneficiile aferente mijloacelor
fixe detinute in leasing, sunt capitalizate la data inceperii leasingului la valoarea de achizitie a mijloacelor
fixe finantate prin leasing. Platile de leasing sunt separate intre cheltuiala cu dobanda si reducerea
datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobanda este inregistrata direct in contul de profit si pierdere.

Activele capitalizate in cadrul unui contract de leasing financiar sunt amortizate pe o baza consecventa cu
politica normala de amortizare pentru bunuri simifare.
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L. Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legala sau implicita) generata
de un eveniment anterior. este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara pentru 2 onora obligatia, iar
datoria poate fi estimata in mod credibil.

Societatea recunoaste in contabiiitate un provizion pentru restructurare in masura in care urmatoarele

conditii sunt indeplinite cumulativ:

a) Societatea dispune de un plan oficial detaliat de restructurare care stipuleaza activitatea sau
partea de activitate 1a care se refera, principalele locatii afectate de planul de restructurare,
numarul aproximativ de angajati care vor primi compensatii pentru incetarea activitatii, distributia
si posturile acestora, cheltuielile implicate, si data de la care se va implementa planul de

restructurare;

b) Societatea a determinat aparitia unei asteptasi privind realizarea restructurarii prin inceperea
imptementarii acelui plan sau prin anuntarea principaielor sale caracteristici celor afectati de
acesta.

Un provizion aferent restructurarii va include numai costurile directe generate de restructurare, si anume
cele care - sunt generate in mod necesar de procesul de restructurare si nu sunt legate de continuarea
activitatii entitatii.

Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele de plata datorate bugetului de stat, in conditiile
in care sumele respective nu apar reflectate ca datorie in relatia cu statul.

Provizioanele sunt revizuite la data fiecarui bilant si ajustate pentru a reflecta cea mai buna estimare
curenta a Conducerii in aceasta privinta. In cazul in care pentru stingerea unei obligatii nu mai este
probabila o iesire de resurse, provizionul trebuie anulat prin reluare la venituri.

M. Pensii si beneficii ulterioare angajarii

In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, societatea efectueaza plati catre statul roman in
beneficiul angajatitor sai. Toli salariatii societatii sunt inclusi in planul de pensii al Statului Roman.
Societatea nu opereaza nicio alta schema de pensii sau plan de beneficii post-pensionare si, in
consecinta, nu are nicio obiigatie in ce priveste pensiile. In plus, Societatea nu are obligatia de a furniza
beneficii suplimentare fostilor sau actualilor salariati.

Beneficii acordate la pensionare:

Conform Contractului Colectiv de Munca, Societatea acorda salariatilor intre 1 si 2 salarii de baza in
functie de vechimea in cadrul Saocietatii la momentul pensionarii dupa cum urmeaza:
> pentry un angajat cu o vechime de munca cuprinsa intre 1 si 20 ani, politica acesteia este sa
acorde un beneficiu in valoare de 1 salariu brut impozabil;
» pentru un angajat cu o vechime de munca peste 20 ani, politica acesteia este sa acorde un
beneficiu in valoare de 2 salarii brute impozabile;

Politica Societatii este de a inregistra aceste sume atunci cand este identificata datoria de a plati.

In cursul anului 2015 au plecat din societate un numar de 56 salariati si au fost angajati un numar de 88
persoane. In anul 2015 nu au mai avut loc concedieri ingividuale sau colective.

N. Subventii

Subventiile pentru active, inclusiv subventile nemonetare la valoarea justa, se inregistreaza in
contabilitate ca subventii pentru investitii si se recunosc in bilant ca venit amanat. Venitul amanat se
inregistreaza in contul de profit si pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la
casarea ori cedarea activelor.

Subventiile aferente veniturilor cuprind toate subventiile, altele decat cele pentru active.
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Subventiile se recunosc, pe o baza sistematica, in perioada in care au fost recunoscute cheltuielile
corespunzatoare acestor subventii.

0. Capital social

Capitalul social compus din actiuni comune este inregistrat la valoarea stabilita pe baza actelor de
constituire si a actelor aditionale, dupa caz, cat si 2 documentelor justificative privind varsamintele de
capital.

Castigurile sau pierderile legate de emiterea, vanzarea, cedarea cu titlu gratuit sau anularea
instrumentelor de capitaluri propnii ale entitatii (actiuni, parii sociale ) sunt recunoscute direct in
capitalurile proprii in finiile de ,Castiguri / sau Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii”.

P. Venituri

Veniturite sunt inregistrate in momentul in care riscurile semnificative si avantajele detinerii proprietatii
asupra bunurilor sunt transferate clientulul. Sumele reprezentand veniturile nu includ taxele de vanzare
(TVA), dar includ discounturile comerciale acordate.

Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute in perioada in care au fost prestate si in
corespondenta cu stadiul de executie,
Veniturile din dobanzi se recunosc periodic, in mod proportional, pe masura generarii venitului respectiv,
pe baza contabilitatii de angajamente.

Redeventele se recunosc pe baza contabilitatii de angajamente, conform contractului.

Q. Impozite si taxe

Societatea inregistreaza impozit pe profit curent in conformitate cu legislatia romana in vigoare la data
situatiilor financiare. Datoriile legate de impozite si taxe sunt inregistrate in perioada la care se refera.

R. Costurile indatorarii

Dobanda fa capitalul imprumutat pentru finantarea achizitiei, constructiei sau proguctiei de active cu ciclu
lung de fabricatie este capitalizata in costurile de productie.

Celelalle cheltuieli cu dobanzile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada la care se
refera.

8. Erori contabile

Erorile constatate in contabilitate se pot referi fie la exercitiul financiar curent, fie I2 exercitiile financiare
precedente.Corectarea erorilor se efectueaza la data constatarii lor.
Erorile din pericadele anterioare sunt omisiuni si declaratii eronate cuprinse in situatile financiare ale
entitatii pentru una sau mai multe perioade anterioare rezultand din greseala de a utiliza sau de a nu
utiliza informatii credibile care:

a) erau disponibile la momentul la care situatiile financiare pentru acele pericade au fost aprobate spre
a fi emise;

by ar fi putut fi obtinute in mod rezonabil $i luate in considerare fa intocmirea §i prezentarea acelor
situatii financiare anuale.
Astfel de erort includ efectele greselilor matematice, greselilor de aplicare a politicilor contabile, ignorarii
sau interpretarii gresite a evenimentelor i fraudelor.
Corectarea erorifor aferente exercitiului financiar curent se efectueaza pe seama contuiui de profit si
pierdere.Corectarea erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare precedente se efectueaza pe
seama rezuitatului reportat.
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Erorile nesemnificative aferente exercitiilor financiare precedente se corecteaza, de asemenea, pe seama
rezultatulur reportat. Totusi, pot fi corectate pe seama contului de profit si pierdere erorle nesemnificative.
Erorile nesemnificative sunt cele de naturd sa nu influenteze informatiile financiar-contabile. Se considera
cad o eroare este semnificativd dacd aceasta ar putea influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate
pe baza situatiitor financiare anuale. Analizarea daca o eroare este semnificativd sau nu se efectueaza in
context, avand in vedere natura sau valoarea individuald sau cumuiata a elementelor.

Corectarea erorilor aferente exercitiilor financiare precedente nu determinad mcdificarea situatiilor
financiare ale acetor exercitiiin cazul erorilor aferente exercitilor financiare precedente. corectarea
acestora nu presupune ajustarea informatiilor comparative prezentate in situatiile financiare. Informatii
comparative referitoare la pozitia financiard si performanta financiard, respectiv modificarea pozitiei
financiare, sunt prezentate Tn notele explicative.

Inregistrarea stornarii unei operatium contabile aferente exercitivlui financiar curent se efectueaza fie prin
corectarea cu semnul minus a operatiunii initiale (stornare in rosu). fie prin Tnregistrarea inversa a
acesteia (stornare Tn negru), in functie de politica contabila si programele informatice utilizate.

In exercttiul financiar al anului 2015 a fost transferata din contul “1174 * rezultat reportat provenit din
corectarea erorilor contabile” suma de 829.888 lei. provenita din anularea unei datorii comerciale.

T. Parti afiliate si alte parti legate

in conformitate cu OMF 1802/2014, o entitate este afiliata unei societati daca se afla sub controlul acelei
societati.

Controlul exista atunci cand societatea - mama indeplineste unul din urmatoarele criterii:

a) detine majoritatea drepturilor de vot asupra unei societati;

b) este actionar sau asociat al unei societati iar majoritatea membrilor organelor de administratie,
conducere si de supraveghere ale societatii in cauza, care au indeplinit aceste functii in cursul
exercitiului financiar, in cursul exercitiului financiar precedent si pana in momentul intocmirii
situatiilor financiare anuale, au fost numiti doar ca rezuitat al exercitarii drepturilor sale de vot;

c) este actionar sau asociat al societatii si detine singura controlul asupra majoritatii drepturilor de
vot ale [actionarilor sau asociatilor], ca urmare a unui acord incheiat cu alti actionari sau asociati,

d) este actionar sau asociat al unei societati si are dreptul de a exercita o influenta dominanta
asupra acelei societati, in temeiul unui contract incheiat cu entitatea in cauza sau al unei clauze
din actul constitutiv sau statut, daca legislatia aplicabila societatii permite astfel de contracte sau
clauze;

e) Societatea-mama detine puterea de a exercita sau exercita efectiv, o influenta dominanta sau
control asupra Societatii;

f) este actionar sau asociat al societatii si are dreptul de a numi sau revoca majontatea memobrilor
organelor de administratie, de conducere si de supraveghere ale Societatii;

g) Societatea-mama si entitatea afiliata sunt conduse pe o baza unificata de catre Societatea-
mama,

O entitate este legata de o alta entitate daca:

a) direct sau indirect, prin una sau mai multe entitati:

o controleaza sau este controlata de cealalta entitate ori se afla sub controlul comun al
celeilalte entitati (aceasta include societatile-mama, filialele sau filialele membre);

s are un interes in respectiva entitate, care i ofera influenta semnificativa asupra acesteia;
sau

e detine controlul comun asupra celeilalte entitati;
b) reprezinta o entitate asociata a celeilalte entitati;
c) reprezinta o asociere in participatie in care cealalta entitate este asociat;

d) reprezinta un membru al personalului-cheie din conducere al entitatii sav al societati-mama a
acesteia;
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e) reprezinta un membru apropiat al familiei persoanei mentionate la lit. a) sau d),

f) reprezinta o entitate care este controlata, controlata in comun sau influentata semnificativ ori
pentru care puterea semnificativa de vot intr-o asemenea entitate este data, direct sau indirect,
de orice persoana mentionata la lit. d) sau e); sau

g) entitatea reprezinta un plan de beneficii postangajare pentru beneficiui angajatilor celeiialte
entiiati sau pentru angajatii oricarei entitati legata de o asemenea societate.

NOTA 7: PARTICIPATI S1 SURSE DE FINANTARE

Capital social

Sold 1a inceputul exercitiului Sold la sfarsitul
financiar exercitiului financiar
Numar Numar
Capital subscris — in parti sociale 5,041.546 5.041.546
lei
Valoarea nominativa a unel parti actiuni 2,50 2,50
Lei lei
Capital subscris — valoric 12603865 12.603.865

Capitalul social al Societatii este integral varsat la 31 decembrie 2015.

Actiuni rascumparabile

Societatea nu are actiuni rascumparabile la 31 decembrie 2015 (2014: nu exista actiuni rascumparabile).
Obligatiuni

Societatea nu a emis obligatiuni in timpul anului incheiat la 31 decembrie 2015 (2014: nu au fost emise
obligatiuni).

Structura actionariatului

Sold Ia Sold la

Inceputul % sfarsitul %

exercitiului exercitiului

financiar financiar
FONDUL PROPRIETATEA S.A, 0 0 0 0
(INTERNATIONAL RAILWAY SERVICES S A. 1.464.388 29,0464 0 0
MEROLA GIANCARLO MICHELE 1.460.000 28.9594 1 460.000 28,9594
INVESTMENT GROUP S.R.L. 1.075.470 21.3321 0 0
TIRLEA VICTOR 511.566 10,1470 1.587.036 31,4792 |
BIROUL EXECUTOR CASAGRANDA - STANA 0 0 1.464.388 29.0464
ANTON
ALTI ACTIONARI 530.122 | 10,5151 530.122 10,5151
TOTAL | 5041546 | 100,00 5.041.546 100,00 |

Actiunile societatii se tranzactioneaza pe piata bursiera AERO, avand simbolul SEVE. Valoarea nominala

a unei actiuni este de 2,50 lei.

Biroul executorului Casagranda Stana Anton executa pachetul de actiuni de 28,0464% detinut de catre
International Railway Services SA Luxembourg. Acest pachet de actiuni face obiectul unei operatiuni de
vanzare pe plaforma BVB prin metoda ‘vanzare speciala la ordin’.
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NOTA 8: INFORMATI PRIVIND SALARIATI, MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE S| SUPRAVEGHERE

8.a. Administratorii, directorii si comisia de supraveghere

In timpul anului 2015, Saocietatea 2 platit urmatoarefe indemnizatii, brute, membrilor Consiliului de
Administratie ("C.A."), conduceril executive :

D il | Precedent Curent
|Membri ai C.A. 178.265 188.850
l: Dj reCto‘.f _—— e e
| - conducere executiva | 534182 | 458.880

Principala structura decizionala este Adunarea Generala a Actionarilor. Conducerea operativa a societatil
este asigurata de Consiliul de Administratie, conducerea executiva este asigurata de 3 directori executivi.
Salariile directorilor si eventualele premii se aproba de administratori .

La 31 decembrie 2015 societatea nu avea nicio obligatie privind plata pensiilor catre fostii membri ai C.A.
si conducerii executive.

In timpul anului 2015, societatea a acordat membrilor conducerii executive avansuri spre decontare
pentru diverse deplasari in scop de serviciu, justificate integral, astfel:

[' Precedent Curent |
J i
| Membri ai C.A. 18.000 0

[ Directori ¢
| - conducere executiva 21.404 30.677 |

Societatea nu a acordat avansuri sau credite membrilor organelor de administratie sau de conducere.

La incheierea exercitiului financiar nu exista garantii sau obligatii viitoare preluate de Societate in numele
administratorilor sau directorilor.

8.b. Salariati
Numarul mediu al salariatilor in cursul anului 2014 (respectiv 2015) este urmatorul :
Precedent Curent
Personal conducere 3 3
Personal direct productiv 223 274
Personzl indirect proguctiv 92 105
Total 318 382

Cheltuielile cu salariile si taxele aferente inregistrate in cursul anului 2015 (respectiv 2014) sunt

urmatoarele:

An curent 2014

An curent 2015

Salarii brute aferente exercitiului 8.840.815 10.996.763
Cheltuieli cu asigurarile sociale 1.885.583 1.942.980
Cheltuieli cu asigurarile sociale de sanatate 558.830 682.679
Cheltuieli cu contributia pentru protectia sociala a

somerilor 67.929 81.601
Total 11.353.257 13.704.023

Pe linga acestea societatea a acordat salariatiilor tichete de masa si tichete valorice in valoare de
875.424 lei, in cursul anului 2015. In formularul de Cont de profit si pierdere valoarea tichetelor de masa
este cuprinsa in cheltuietile cu salariile.
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NOTA 9: PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

I An 2014 *

| 1. indicatori de lichiditate _
| Indicatorul lichiditatii curente 0.82 0.85
| Indicatorul lichiditatii imediate | 0.57 0.37

2. Indicatori de risc

An 2015

—

| Indicatorul gradutui de indatorare 47% _ 22%
3. Indicatori de activitate b
| Viteza de rotatie a debitelor clienti 79 24
| Viteza de rotatie a crediteior furnizor T 62 11
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0.53 0.53
Viteza de rotatie a activelor totale —‘ 0.40 0.44 ]

Lichiditatea curenta s-a imbunatatit, inregistrand o crestere de 4%, de la 0.82 la 0,85, activele
curente sustinute de o mai buna productivitate a muncii si costusi de operare mai scazute evoluand peste
ritmul indatorarii.

Lichiditatea imediata a inregistrat o scadere mare, conjuncturala, determinata de productia in
curs de executie stocata la sfarsitul anuiui 2015, livrata in anul 2016.

Gradu) de indatorarea a scazut, de (a 47% in 2014 la 22% in 2015, wrmare a diminuarii soldului
datoriilor catre furnizori, banci si stat.

Viteza de rotatie a creditelor furnizor a scazut de la 82 zile in 2014 la 11 zile in 2015, soldul
mediu catre furnizor diminuindu-se ca pondere in venituri.

Cresterea veniturilor se reflecta si in evolutia pozitiva a vitezelor de rotatie a activelor totale.

NOTA 10: ALTE INFORMATH

a) Informatii despre Societate

S.C. SEVERNAV S.A. ("Societatea”) este o societate pe actiuni infiintata in anul 1990 prin restructurarea
fostel intreprinderi ICNPC, sediul social fiind inregistrat 'a adresa calea Timisoarei nr. 204, Dr.Tr.Severin,
Mehedinti. Romania. Societatea este inregistrata la Registrul Comertului cu numarul J25/003/1990,
avand atripuit codul unic RO 1606030,

Societatea produce nave maritime si fluviale, ansamble si accesorii si presteaza servicii, atat pentru
clienti atat de pe piata interna cat si piata internationala.

Piata organizata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare, actiunile societatii, este pe sistemul tehnic
al BVB, pe piata bursiera AERQ, avand simboiu! SEVE.

b) Informatii privind relatiile cu entitatile afiliate si alte parti legate

b1) Natura tranzactiilor cu entitatile afiliate si alte parti legate

Nume societate Natura relatiei | Tip tranzactii| Tara de origine Sediu social
{RS Management SRL | Actionariat Romania Sect1, Sos. Bucuresti-Ploiesti IRS Management SRL
comun 42-44 bl. B, et. 1
—

Societatea nu detine titluri de participare in capitalul altor societati. Societatea nu are filiale in sensul
legislatici romanesti in vigoare si nu detine titluri de pacticipare in alte societati.
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(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON’), daca nu esle specificat altfel)

Societatea este parte a grupului International Railway Services SA. Societatea mama, International
Railway Services SA avand sediul social la 5 Rue du Plebicite, L-2341, Luxembourg nu pregateste situatii
financiare consolidate.

b2) Sume datorate si de primit de la entitatile afiliate si aite parti legate

(i) Creante de la entitatile afiliate / alte parti legate

Societatea nu are creante de la entitatile afiliate.

(ii) Datorii catre entitatile afiliate / alte parti fegate

Sold la inceputul | Sold la sfarsitul
exercitiului financiar | exercitiului financiar

Entitati afiliate

IRS Management SRL 2937.218 2.937.218

Bz [
Total 2.937.218 | 2.937.218

In datoriile Societatii catre IRS Managemnt sunt inregistrate datoriile pentru serviciile de management in
suma de 2.937.218 lei.

b3) Informatii cu privire la tranzactiile cu entitatile afiliate si alte parti legate
(i) Vanzari de bunuri si servicii si / sau active imobilizate

Societatea nu a vandut bunuri si servicii catre entitatile afiliate.

(i) Achizitii de bunuri si servicii
[ ) Precedent Curent
Entitati affiliate
IRS Management 0 0
LTotal L 0 0

In cursul anului 2015, societatea nu a mai achizitionat bunuri si servich de la entitati afiliate.
{iii) Imprumuturi primite de la entitatile afiliate si alte parti legate

Societatea nu are imprumuturi de la entitatile afiliate.

(iv) Imprumuturi acordate partilor afiliate si altor parti legate

Nu exista situatii seminficative care sa fie prezentate.

c) Metoda de transformare a activelor, pasivelor, veniturilor si cheltuielilor din devize in moneda
locala

Descriere in Nota 6, paragraful ¢) “Conversii valutare
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d) Informatii despre impozitul pe profit

J\* Precedent Curent ]
'Profit (pierdere) contabil(a) brut 140.651 1.949.416
Elemente similare veniturilor din alte retratari - 929,989
| Venituri neimpozabile {-) 600.000 2824358 |
 Cheltueli nedeadctibiie (+) 1.608.899 2.736.753
Alte elemente (-) 101.252 -
Profit impozabil/{Pierderea fiscala) a anului 1.048.298 5.333.722
| Pierderea fiscala din anil precedenti (-) -529.720 -
Profit impozabil total 518.578 6.333.722
In anul 2015, Severnav a inregistrat un profit impezabil in valoare de 5.334 mii lei.
e) Total vanzari — produse finite
Vanzari pe arii geografice
[ Sold Ia Sold 1a
inceputul sfarsitul
exercitiului exercitiului
financiar financiar
Export
'“Europa 44.180.151 39.400,892
- SUA, Mexic, Canada - -
- Aftica - -
- Europa de Est - -
- Orientul Mijlociu - -
|- America de Sud - -
|- Altele - -
Total Export 44.180.161 39.400.892
Vanzan la intern 3.676.401 6.564.277
| Total vanzari 47,856.552 45.965.169

Vanzari pe activitati

[ [ Sold la inceputul | Sold la starsital |

exercitiulul exercitiului
financiar financiar

Productia marfa realizata si vanduta. din care: 46.882.846 45,284 972

|- nave 43.555.469 39.316.818

| - reparatii nave 1.200.771 780.827

|- constructii metalice 1.649.092 4.854.726

- altele 477,614 232.601

Diverse 973.606 680.197 |

Total vanzari 47.856.552 |  45.966.168 |

f) Evenimente ulterioare

In cursu! anului 2016 a fost incheiat 1 contract pentru constructia unui corp de cargou fluvial marfuri

uscate, contract 914, in valoare 1.083.600 eur.

g) Etemente extraordinare si venituri/cheltuieli inregistrate in avans

Nu exista situatii semnificative care sa fie prezentate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat ta 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in fei noi ('RON"), daca nu este specificat aitfel)

h) Cheltuieli cu chirii si leasing
Nu exista situatii semnificative care sa fie prezentate.

La 31 decembrie 2015, Societatea are inregistrat ca si teasing financiar doua mijloce fixe avand o valoare
neta contabila de 87.459 lei. Activele detinute in leasing sau achizitionate in rate sunt grevate de gajuri
aferente datoriilor de leasing sau ratelor.

i) Cheltuieli de audit

Costurile contractuale pentru servicii de audit si consultanta prestate de auditor si facturate in cursul
anului 2015 au fost in suma de 40.542 lei, din care:

e Audit situatii financiare — 20.000 lei;

s Audit periodic certificare sistemn de management - 20 542 lei;

1} Contingente
Taxare

Toate sumele datorate Statului pentru taxe si impozite au fost platite sau inregistrate la data bilantului.
Sistemul fiscal din Romania este in curs de consolidare si armonizare cu legislatia europeana, putand
exista interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care pot da nastere la impozite,
taxe si penalitati suplimentare. In cazul in care autoritatile statului descopera incalcari ale prevederilor
legale din Romania, acestea pot determina dupa caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea
obligatiilor fiscale supiimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majorari de intarziere (aplicate ia
sumele de plata efectiv ramase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalcari ale prevederilor
legale pot ajunge la sume importante de platit catre Stat.

Societatea considera ca si-a achitat Ia timp si in totalitate toate taxele, impozitele, penalitatile si dobanzile
penalizatoare, in masura in care este cazul,

Autoritatile fiscale romane au efectuat confroale referitor la calculul impozitului pe profit, TVA, pana la
data de 31.12.2009.

(n Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificari o perioada de 5 ani.

Pretentii de natura juridica

La data de 31 decembrie 2015, Societatea este implicata in urmatoarele litigii, litigii care sunt in curs de
desfasurare:

A. litigii in care societatea are calitatea de PARAT, astfel :

« litigii comerciale (litiqii cu profesionistii) ce au ca obiect obligatia societatii Ia plata unor sume de
bani pentru facturi neachitate si penalitati de intarziere, despagubiri.

o litigii de munca care au ca obiect plata diferentelor de salarii. De asemenea mai sunt pe rol si
litigii privind plata altor drepturi salariale, cum ar fi plata transelor restante din salariile
compensatorii.

B. litigii in care societatea are calitatea de RECLAMANT, astfel :

e litigii de contencios administrative si fiscal ce au ca obiect contestarea modului de compensare a
sumelor achitate in plus de societatea noastra.

s litigii comerciale (litigii cu profesionistii) ce au ca obiect obligatia societatii parate la plata unor
sume de bani pentru facturi neachitate si penalitati de intarziere, despagubiri.

« litigii de munca ce au ca obiect recuperarea unor debite de la fostii salariati (tichete de masa,
indemnizatie concediu de cdihna, echipament uzura, etc). Sumele nu sunt relevante.

35



SEVERNAV SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat ta 31 decembrie 2015

(toale sumcle sunt exprimate in lei noi ("RON"), daca nu esle specifical altfel)

Conducerea Societatii considera ca aceste litigii pot avea un impact asupra operatiunilor si pozitiei
financiare a Societatii.

Riscuri financiare
Riscul ratei dobanzit

Expunerea Societatii a riscul modificarilor ratei dobanzii se refera in principal la imprumuturite purtatoare
de dobanda variabila pe care Societatea le are pe termen lung. Politica Societatii este de & administra
costul dabarzit printr-un mix de imprumuturi cu dobanda fixa si dobanda variabila.

Riscul variatiilor de curs valutar

Societatea are tranzactii si imprumuturi intr-o alta moneda decat moneda functionala (RON). Societatea
are incasari si plali in valuta, ceea ce conduce la o expunere la variatiile de curs valutar,

Riscul de credit

Societatea desfasoara relatii comerciale numai cu terti recunoscuti, si lucreaza in principal pe baza de
avansuri primite de la clienti. |n acest fel, riscul de credit nu este semnificativ.

Criza financiara

Criza financiara internationala inceputa in anul 2007, s-a adancit semnificativ in timpul anilor 2008-2011,
continuand si in 2013. Turbulentele semnificative aparute la nivelul pietei globale de credit au avut un
efect semnificativ asupra entitatilor ce activeaza in diverse industrii, creand ¢ criza generalizata de
lichiditate si solvabilitate ia nivelul pietelor financiar bancare.

Alte efecte semnificative ale crizei sunt cresterea costurilor de finantare, reducerea pietei creditarii si a
consumului, o volatilitate semnificativa a pietelor de capital si a ratelor de schimb, etc. Falimentele au
afectat sectorul financiar bancar, anumite State contribuind la re-capitalizarea unor asemenea entitati in
scopul salvarii acestora de la faliment. Capacitatea de creditare s-a redus semnificativ ca si
disponibilitatea de a credita, astfel incat cea mai mare parte a sectorului non-bancar la nivel mondial se
confrunta cu incetinirea cresterii sau cu o severa recesiune economica.

In prezent sunt imposibil de estimat efectele acestei crizei financiare. Conducerea Societatii a analizat
situatia curenta din piata si considera ca s-au luat masurile necesare pentru continuarea activitatii
Societatii.

k) Angajamente

k1) Contract de inchiriere

Situatia inchirierilor pe termen lung se prezinta astfel :

NR. BENEFICIAR NR. CONTRACT PERIOADA DE
CRT. INCHIRIERE
1 Primana Dr Tr Severin 7866/2010 Act aditional nr 4 13.06.2014-
31.12.2015

k2) Angajamente de capital

La 31 decembrie 2015, Societatea nu are angajamente pentru a achizitiona diverse imobitizari corporzle
necesare gesfasurarii normale a activitatii.

k3) Angajamente de primit

La 31 decembrie 2015, Societatea nu avea angajamente de primit sub forma acreditivelor emise de
clienti in favoara Societatii.
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kd4) Garantit
La 31 decembrie 2015, Societatea nu are emise scrisori de contragarantie bancara.

Un detaliu cuprinzand activele corporale detinute de Societate si grevate in favoarea bancilor este
prezentat in Nota 1- Active imobilizate. La 31 decembrie 2015.

k5) Acreditive primite pentru contractele comerciale pe flux

La 31 decembrie 2015, Societatea nu are acreditive primite pentru contractele comerciale pe flux,
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SEVERNAV SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(loate sumele sunt exprimate in lei noi (‘RON’), daca nu este specificat altfel)

La 31 decembrie 2015, Societatea are contractate imprumuturi la diferite banci dupa cum urmeaza:
# imprumut pe termen lung la Banca Comerciala Romana - Sucursala Drobeta Turnu Severin, la
31.12.2018 mai figureaza cu o datorie de 273.000 eur ;
< olinie de ¢credit de la CEC Bank in valoare de 550.000 eur pentru plata furnizorilor de metal;
< un plafon de la CEC Bank in valoare de 10.500.000 eur, format din 3.000.000 eur plafon scrisori
de garantie bancara si 7.500.000 eur plafon credit pe obiect pentru finantarea navelor;
% o linie de credit de Ia intesa San Paolo.

m) Stocuri
Materii prime si Productie in Produse Avansuri pentru
materiale curs de finite si cumparari de Total
|28 consumabile executie marfuri stocuri
_Curent _ 8,681,610 | 2,252,195 0 346,749 11,280,554
Cost 8,709,654 | 2.252.195 0 346,749 11,308,598
Provizion stocuri [
depreciate si cu
miscare lenta 28,044 0 R P 28,044
Precedent 5,784,108 2,574,950 0 612,936 8,971,994
Cost 5,784,108 2.574 950 612,936 8,971,994
Provizion stocuri
depreciate si cu
miscare lenta

Suma stocurilor recunoscute in activele circulante ale societatii la finele anului este de 11.280.554 lei
(2014: 8.971.994 lei).

La sfarsitul anului 2015 societatea nu avea in stoc produse finite .
La 31 decembrie 20156 societatea nu are in sold produse reziduale.

Societatea are constituite garantii asupra productiei in curs de executie, prezentate ta nota 10, paragraful
k.

Miscarile in provizioanele pentru stocurile depreciate sau cu miscare lenta precum cat si pentru
corectarea diferentei nefavorabile dintre pret si costul aferent produselor finite, au fost urmatoarele:

Sold la inceputal ; Sold la sfarsitul
Denumirea provizionului exercitiului Transfer in Transfer exercitiului
T . cont din cont i
financiar financiar
Provizion stocuri depreciate si cu
miscare lenta 0 28044 0 28.044
Provizicane produse finite si
marfuri 0 0 0 0
Provizioane pentru deprecierea
productiei in curs de execulie 0 0 0 0
TOTAL 0 28.044 0 28.044
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n) Casa si conturi la banci

Sold la inceputul anului Sold la sfarsitul anului

financiar financiar
Disponibil la banci in lei - 30,990 226,876
Disponibil la banci in devize 666,129 1,330,997
Numerar in casierie - lei 1,819 | 165
Numerar in casierie - valuta - I i - o
Alte valori = ) 66 o
" Avansuri / datorii m legatura cu personalul < o E T
Total 698,938 1,558,104

Societatea are la 31 decembrie 2015 numerar restrictionat in suma de 20.347 'Iei, reprezentand garantii
ale gestionarilor (2014 : 17.374 lei).

o) Alte cheltuieli de exploatare
In tabelul de mai jos sunt detaliate alte cheltuieli de exploatare dupa natura acestora:

i Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2014 31 decembrie 2015 |
Cheltuieli cu transportul de bunuri 3,427,789 2,334,347
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chirtile 75,544 84,360
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimifate 258,325 331,862
Cheltuieli cu primele de asigurare 142.290 91,890
Cheltuieli privind comisioanele gi onorariile 0
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 59,125 54,293
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 58,711 65,893
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferéri 29,233 105,234 Y
Cheltu|el| de protocol, reclam3 si publicitate 86,590 308.740
Ite cheltuieli cu serviciile executate de terti 2,557,119 4,631,683
Total _ 6,695,726 8,006,502
Cheltuiglile cu alte servicii de la terti sunt:
Exercitiul financiar Exercitiul financlar
incheiat la 31 decembrie incheiat la 31
2014 decembrie 20156
Cheltuieli cu colaboratorii 345,259 192,603
Cheltuieh cu instruirea profesionala - seminarii si
cursuri profesionale 13,556 3,950
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
| asimilate _ B61,662 611,971
Cheltuieli cu despagubiri, donatii si alte active cedate 597 980 2257 997
Consultanta si audit 32875 | 40542 |
Servicii de paza 286,728 295,191 .
Prestar serv. lansare, probe de mare, lucrari pe
perioada deplasarii pana !a livrarea navelor 5618 34.344
| Certificare GL 26,969 27,765
Servicii medicale 57,598 - 55744
Colectat, transportat gunoi 5,423 56,793
Altele ] 523,451 1,054,783
TOTAL _ 2,557,119 { 4,631,683
Intocmit,

Director Generg\

TIRLEA VICTOR
\.‘\

Semnatura
Stampilz unitatii \

BORINTIS GRIGORE
Director Economic (

Semnatura [,NJ

Nr. de inregistrare in organismul profesional

3
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