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RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2022

Raportul anual al administratorilor conform LEGII NR. 24/2017 SI A REGULAMENTULUI ASF NR.5/2018
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata si a ORDINULUI M.F.P. 1802/2014

Data raportului: 15.03.2023

Denumirea emitentului: SC SEVERNAYV SA,;

Sediul social: Calea Timisoarei nr. 204, Drobeta Turnu Severin, Jud. Mehedinti;

Numarul de telefon/fax: 0252/308000; 0252/314675;

Codul unic de inregistrare la oficiul Registrului Comertului: RO 1606030;

Numar de ordine in Registrul Comertului: J25/003/1990;

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: SEVERNAV SA este 0 societate ale
carei actiuni sunt admise la tranzactionarea pe o piata reglementata, respectiv este listata la Bursa de Valori
Bucuresti, categoria AeRo, simbol SEVE;

Capitalul social subscris si varsat: 12.603.865 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent: 5.041.546 actiuni nominative a cate 2,5 lei

fiecare.

. ACTIONARIAT S| CONDUCEREA SOCIETATII

La 31.12.2022 capitalul social al "SEVERNAV” era de 12.603.865 RON, integral varsat, constituit prin
aport TIn numerar, impartit Tntr-un numar de 5.041.546 actiuni cu o valoare nominala de 2,5 RON/actiune.

Structura actionariatului conform structurii sintetice consolidate a detinatorilor de actiuni "SEVERNAV”
primita de la Depozitarul Central la 31.12.2022 este:

DENUMIRE ACTIONAR NUMAR ACTIUNI | PROCENT % VALOARE CAPITAL
SOCIAL (LEI)

BEO TRADE COM SRL 1.518.612 30,1220% 3.796.530
CFR MARFA 1.464.388 29,0464% 3.660.970
GEORGESCU CONSTANTIN 1.085.090 21,5230% 2.712.725
STEFAN DUMITRU 505.000 10,0168% 1.262.500
ALTI ACTIONARI 468.456 9,2918% 1.171.140
TOTAL 5.041.546 100% 12.603.865
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SEVERNAYV S.A. ("SEVERNAV”) este organizata sub forma de Societate pe Actiuni. Este condusa de
un Consiliu de Administratie format din 5 (cinci) membri numiti prin metoda votului cumulativ de AGOA, cu
mandat de 4 (patru) ani, care se subordoneaza Adunarii Generale a Actionarilor si care deleaga competentele
de conducere executiva directorilor societatii, dintre acestia unul fiind numit Director General.

In cursul exercitiului financiar 2022, Consiliul de Administratie s-a Tntrunit intr-un numér de 13 sedinte,
pentru analizarea si discutarea problemelor de importanta majora pentru societate, indeplinind cu diligenta
toate actele necesare pentru realizarea obiectului de activitate al societatii si raspunderile, asumate prin
contract.

Pe parcursul exercitiului financiar 2022, conducerea societdtii a fost asiguratd de Consiliul de

Administratie (CA) format din:

> DI. Georgescu Constantin, in calitate de Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie,
avand un mandat de 4 ani, pana la data de 14.12.2025;
DI. Stanojevic Aleksandar, in calitate de vicepresedinte in Consiliul de Administratie, avand un mandat
de 4 ani, pana la data de 14.12.2025;
DI. Hanganu Aida, in calitate de membru in Consiliul de Administratie, avand un mandat de 4 ani, pana
la data de pana la data de 13.10.2025;
DI. Constandache Viorel, in calitate de membru in Consiliul de Administratie, avand un mandat de 4
ani, pana la data de pana la data de 13.10.2025;
DI. Fanica Grigorie, in calitate de membru in Consiliul de Administratie, avand un mandat de 4 ani,
pana la data de 13.10.2025.

YV VYV V VY

Conducerea executiva pe parcursul exercitiului financiar 2022 a fost asigurata de:
DI. Georgescu Constantin — director general,

Dl. Ardelean loan Radu — director executiv;

Dna. Dario Mihaela — director economic;

DI. Sandulescu Mariean Calin — director comercial si

Dl. Palcu Cristian — manager de productie.

VVYVYVYYV

Membrii conducerii executive au competente si raspunderi stabilite prin fisa postului pentru angajati cu
contract individual de munca pe perioada nedeterminata (directorul comercial si managerul de productie), mai
putin pentru persoanele angajate cu contracte de mandat pe perioada determinata (directorul general,
directorul executiv si directorul economic) ale caror responsabilitati sunt stabilite Tn cadrul acestora.

Persoanele care fac parte din conducerea executiva sau din Consiliul de Administratie al societatii nu au
fost implicate Tn litigii sau proceduri administrative in legatura cu activitatea acestora in cadrul "SEVERNAV” si
nu au nici un acord, intelegere sau legéatura de familie cu o alta persoana cu atributii decizionale din societate.

Il. PRINCIPIl DE GUVERNANTA CORPORATIVA

In perspectiva listarii pe piata AeRO a BVB, la nivelul societatii au fost implementate principiile relevante de
Guvernanta Corporativa cuprinse in ghidul emis in vederea sprijinirii societatilor listate pe piata AeRO, si
anume ,Principii de Guvernanta Corporativa pentru AeRO - piata de actiuni a BVB”.

Cod Prevederi care trebuie respectate Respecta Respecta Motivul pentru
integral partial/nu neconformitate
respecta
A. RESPONSABILITATI ALE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
Al. Societatea  trebuie sa detind un v

Regulament intern al Consiliului
(Regulament de Guvernanta) care include
termenii de referintd / responsabilitatile
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Consiliului si functiile cheie de conducere
ale Societatii. Administrarea conflictului de
interese la nivelul Consiliului trebuie sa fie
prevazuta in acest regulament.
Regulamentul va defini o politica clara cu
privire la delegarea de competente, care
va include o lista formala de aspecte
rezervate deciziei Consiliului si o separare
clara a responsabilitatilor intre Consiliu si
conducerea executiva.

A2.

Orice alte angajamente profesionale ale
membrilor Consiliului, inclusiv pozitia de
membru executiv sau neexecutiv al
Consiliului in alte societati (excluzand
filiale ale Societatii) si institutii non-profit,
vor fi aduse la cunostinta Consiliului
inainte de numire si pe perioada
mandatului.

A3.

Fiecare membru al Consiliului trebuie sa
prezinte Consiliului informatii privind orice
raport/ relatie cu un actionar care detine
direct sau indirect actiuni reprezentand
peste 5% din toate drepturile de vot.
Aceasta obligatie se refera la orice fel de
raport/relatie care poate afecta pozitia
membrului cu privire la chestiuni decise
de Consiliu.

A4.

Raportul anual va informa daca a avut loc
0 evaluare a Consiliului sub conducerea
Presedintelui. Raportul anual trebuie sa
contind de asemenea numarul de sedinte
ale Consiliului.

SISTEMUL DE CONTROL INTERN

B1.

Consiliul va adopta o politica prin care sa
se asigure ca orice tranzactie a Societatii
cu oricare dintre societatile cu care are
relatii stranse (parti afiliate/legate), a
carei valoare este egala cu sau mai mare
de 5% din activele nete ale Societatii
(conform celei mai recente raportari
financiare) este aprobata de Consiliu.

Societatea nu are
filiale.

Auditul intern trebuie s& fie realizat de
catre o} organizatorica separata
(compartiment de audit intern) din cadrul
societatii sau prin contractarea serviciilor
furnizate de o entitate independent (firma
de audit). Departamentul de audit intern
sau firma de audit va raporta direct
Directorului  General si, dupa caz,
Consiliului.

Societatea are
organizat un
compartiment  propriu
de audit intern care
raporteaza direct
Directorului General al
societatii.

Recompense echitabile si motivare

C.1.

Societatea va publica in raportul anual o
sectiune care va include veniturile totale

v
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ale membrilor Consiliului si ale directorului
general aferente anului financiar respectiv
si valoarea totala a tuturor bonusurilor sau
a oricaror compensatii variabile si, de
asemenea, ipotezele cheie si principiile
pentru calcularea veniturilor mentionate
mai sus.

D. Construind valoare prin relatia cu investitorii

D.1. Societatea trebuie sa organizeze un
Serviciu de Relatii cu investitorii facut
cunoscut publicului larg prin persoana
responsabild.  Suplimentar fata de
informatiile impuse de prevederile legale,
Societatea trebuie sa includa pe pagina
sa de Internet o sectiune dedicata
Relatiilor cu Investitorii, in limbile roména
si englezd, care sa prezinte toate
informatiile relevante de interes pentru
investitori, inclusiv:

D.1.1. | Principalele regulamente ale Societatii, v
in  particular Actul constitutiv  si
regulamentele interne ale organelor
statutare.

D.1.2. | CV-urile membrilor organelor statutare.

D.1.3. | Rapoarte curente si rapoarte periodice.

ANANEN

D.1.4. | Informatii cu privire la adunarile generale
ale actionarilor: ordinea de zi si
materialele aferente; hotararile adunarilor
generale.

D.1.5. | Informatii cu privire la evenimente v
corporative precum plata dividendelor sau
alte evenimente care au ca rezultat
obtinerea sau limitdri cu privire la
drepturile  unui  actionar, incluzénd
termenele limitd si principiile unor astfel
de operatiuni.

D.1.6. | Societatea trebuie sa aiba o functie de v Pentru relatia cu
Relatii cu Investitorii si sa includa in investitorii, in prezent
sectiunea dedicata acestei functii, pe este disponibila pentru
pagina de internet a societatii, numele si contact adresa de e-
datele de contact ale unei persoane care mail

are capacitatea de a furniza, la cerere, office@severnav.ro
informatiile corespunzatoare

D.2. Societatea trebuie sa adopte o politica v
de dividend ca un set de directii/principii
referitoare la repartizarea profitului net.
Politica de dividend trebuie publicata pe
pagina de internet a Societatii.

D.3. Societatea trebuie sa aiba adoptatd o v Politica cu privire la
politicd cu privire la prognoze si daca prognoze nu poate fi
acestea vor fi furnizate sau nu. publicata.

Prognozele reprezinta concluziile
cuantificate ale studiilor care vizeaza
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determinarea impactului total al unei liste
de factori referitori la o perioada viitoare
(asa-numitele ipoteze). Politica trebuie sa
prevada frecventa, perioada avuta in
vedere si  continutul  prognozelor.
Prognozele, dacaa sunt publicate, vor fi
parte a rapoartelor anuale, semestriale
sau trimestriale. Politica cu privire la
prognoze trebuie sa fie publicata pe
pagina de internet a societatii.

D.4. Societatea trebuie sa stabileasca data si v
locul unei adunari generale astfel incat sa
permita participarea unui numar cat mai
mare de actionari.

D.5. Rapoartele  financiare  vor  include v Numai informatii n
informatii atat in romana cat si in engleza, limba romana.

cu privire la principalii factori care
influenteaza schimbari la nivelul
vanzarilor, profitului operational, profitului
net sau orice alt indicator financiar

relevant.

D.6. Societatea va organiza cel putin o 4 S-a  considerat ca
intalnire/ conferinta telefonica cu analisti si raportarile continue si
investitori, in fiecare an. Informatiile periodice intocmite de
prezentate cu aceste ocazii vor fi societate pentru
publicate in sectiunea Relati cu prezentarea
Investitorii de pe pagina de internet a elementelor financiare
societatii, la momentul respectivei intalniri/ au fost relevante din
conferinte telefonice. punct de vedere al

informatiilor necesare
investitorilor.

Alte aspecte referitoare la guvernanta corporativd sunt redate Tn cuprinsul Regulamentului de
Guvernanta Corporativa al societatii, care va fi publicat pe pagina de Internet a acesteia.

. LITIGH

Conducerea "SEVERNAV” estimeaza ca nu exista litigii Tn curs de desfasurare care sa aiba efect
semnificativ asupra rezultatelor sau pozitiei financiare a societatii la 31.12.2022. Din aceste considerente
societatea nu a constituit provizioane pentru riscuri si cheltuieli.
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IV. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Detaliile tranzactiilor "SEVERNAV” cu partile afiliate se regasesc declarate in rapoartele curente si sunt
prezentate in tabelul de mai jos:

(furnzior/client)

conform contracte Bareboat,

Nume Natura relatiei Tip tranzactii Tara de Sediu social
societate origine
Asistenta lansare nava,
Entitate afiliata gc?ﬁ.iﬁﬁn mpingator. Judra Str. Sevastopol, Nr. 13-
BEO TRADE . . - : A 17, C1/Tronson 1- Parter,
COM SRL (actionariat Con“st.ruc’;le corpuri de nave, Roménia Biroul 106, Bucuresti
comun) lucrari reparatii nave, calculatie ’

Sectorul 1

confectionat mobilier, vanzare
materiale etc - vanzari

Societatea nu are filiale in sensul legislatiei romanesti in vigoare si nu detine titluri de participare la
capitalul altor societati.

Mai multe detalii referitor la tranzactiile cu partile afiliate sunt prezentate in Nota 10 la situatiile financiare,
care fac parte integranta din prezentul raport.

V. PRINCIPALELE REZULTATE ALE EVALUARII ACTIVITATII

5.1 ELEMENTE DE EVALUARE GENERALA

Operatiunile si tranzactiile economico-financiare derulate de "SEVERNAV” au fost consemnate in baza
documentelor justificative si evidentiate in registre contabile, potrivit prevederilor legale in vigoare, iar
rezultatele obtinute la 31.12.2022 sunt prezentate in continuare:

. Comparatie
Indicator 2022 2021 2021 (%)

CIFRA DE AFACERI 92.851.400 62.941.692 147,52%
VENITURI TOTALE 86.181.345 82.676.674 104,24%
CHELTUIELI TOTALE 101.772.879 98.783.984 103,03%
Cheltuielile cu materiile prime si materialele 40.558.142 39.371.568 103,01%
consumabile

Cheltuielile cu personalul 33.224.707 24.041.458 138,20%
Cheltuielile cu amortizarea 9.437.633 4.567.601 206,62%
Rezultatul exercitiului - PROFIT/PIERDERE (15.591.534) (16.107.310) 3,20%

La finele perioadei de raportare a anului 2022, cifra de afaceri neta a societatii inregistreaza o majorare cu
47,52% comparativ cu aceeasi perioada a exercitiului precedent. Variatia cifrei de afaceri incorporeaza efec-
tele favorabile ale dezvoltarii productiei si diversificarii obiectului de activitate, in sensul concentrarii activitatii si
pe segmentul de reparare a navelor.

Concomitent cu cresterea veniturilor din vanzarea productiei, conducerea "SEVERNAV” a urmarit optimiza-
rea structurii operationale, cheltuielile totale crescand sensibil mai lent fatd de veniturile totale, respectiv cu
3,03%.
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Cresterea cheltuielilor totale in cursul anului 2022 s-a datorat in principal cresterii costurilor cu materia
prima, a cheltuielilor cu personalul si a cheltuielilor cu amortizarea de aproximativ, acestea inregistrand o
crestere de aproximativ 1,96% fata de anul precedent.

Disponibilitatile existente in conturile societatii la 31.12.2022, totalizau 8.734.382 lei, din care:
e 323.486 lei in contul de lei;
e 8.410.228 lei in conturile de valuta;
e 667 lei, In casa.

5.2 ANALIZA SITUATIILOR FINANCIARE

Raportul Consiliului de Administratie al "SEVERNAV” pentru exercitiul financiar 2022 prezinta
evenimentele si tranzactiile semnificative pentru intelegerea modificarilor in pozitia si performanta companiei,
ce au avut loc Tn perioada ianuarie - decembrie 2022.

5.2.1 Situatia contului de profit si pierdere

Exercitiul financiar
Nr. . 3 Variatie
Indicator (I :
crt. ndicator (lei) A0 A procentuala
2022/2021
VENITURI DIN EXPLOATARE 83.546.553 82.310.863 1,5%
1.1. CIFRA DE AFACERI, total, din care: 92.851.400 62.941.692 47,52%
1.1.1. | Venituri din constructia de nave 88.305.491 60.260.656 46,56%
1.1.2. | Venituri din constructii metalice diverse 1.755 59.747 (97,06%)
1.1.3. | Venituri din reparatii nave 2.284.869 77.618 2843,74%
1.1.4. | Venituri din vanzarea de produse reziduale 1.921.293 2.181.392 (11,92%)
Venituri din chirii 94.012 94.500 (0,52%)
1.15.
1.1.6 | Alte venituri 243.980 267.779 (8,89%)
1.2. Productia vanduta*) -11,204,802 17,584,145 (63.72%)
2 ga":E_LTU'EL' DE EXPLOATARE, din 96.564.003 94.711.517 1,96%
21 Cheltuieli cu _materule prime, materialele 41.807.657 40.554.114 3.09%
consumabile si alte materiale
2.2. Cheltuieli cu energie si apa) 2.417.465 2.686.181
2.3. Cheltuieli privind marfurile 3.815 102.700
2.4, Reducerile comerciale -9.526 -19
2.5. Cheltuieli cu personalul 33.224.707 24.041.458 38,2%
26. Ajustari dg valoare privind imobilizarile 9437 633 4.567.601 107%
corporale si necorporale
27 A_justan de valoare privind activele -683 131512
circulante
2.8. Cheltuieli privind prestatiile externe 8.040.667 20.028.106
2.9, |Cheltuielicu alte impozite, taxe i 1.187.024 915.703 30%
varsaminte asimilate
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2.10. | Alte cheltuieli 391.244 1.605.731

2.11. | Ajustari privind provizioanele 94.000 78.430 19,85%
3 PROFIT/PIERDERE DIN EXPLOATARE (13.017.450) (12.400.654) 5%
4 VENITURI FINANCIARE 2.634.792 365.811 620%
5 CHELTUIELI FINANCIARE 5.208.876 4.072.467 27,90%
6 PIERDERE DIN FINANCIARE (2.574.084) (3.706.656) (69,44%)
7 Impozitul pe profit 0 0
8 PROFIT/PIERDERE NET (15.591.534) (16.107.310) (3,20%)

Principala categorie de cheltuieli operationale este reprezentatd de cheltuielile privind materiile prime,
materialele consumabile si alte materiale. In pondere de 43,3% din totalul cheltuielilor de exploatare la
31.12.2022, aceste cheltuieli au crescut cu 3,09%, ntr-un ritm dublu fatd de cel al veniturilor din exploatare
(+1,5%) ca urmare a cresterii pretului de achizitie la materia prima (tabla).

,Cheltuieli cu personalul” este cea de a doua clasa de cheltuieli ca importanta in totalul cheltuielilor
societatii la data de 31.12.2022, reprezentand 34,4%, a inregistrat o majorare cu 38,2% fata de perioada de
referinta, fiind influentata de orientarea politicilor de recrutare a personalului spre asigurarea necesarului de
resurse umane atat din punct de vedere cantitativ cat si calitativ (angajare, fara externalizarea serviciilor de
manopera) si a actualizarii nivelului salarial cu indicele de inflatie.

Acestea sunt urmate de cheltuielile cu amortizarile (9,77%), cheltuielile cu servicii prestate de terti (in pon-
dere de 8,3% din alte cheltuieli de exploatare) si cheltuielile cu energia si apa (2,5%), care se majoreaza in
ritmuri, de asemenea, superioare cresterii veniturilor.

Cheltuielile privind taxele si impozitele (1,23%) si a categoriei de "alte cheltuieli” (0,41%) se majoreaza in
ritmuri inferioare cresterii veniturilor.

Veniturile financiare cresc cu 620,26% in anul 2022 comparativ cu 2021, fiind constituite, in principal, din
diferente favorabile de curs valutar. Cheltuielile de naturd financiara sunt generate de cheltuielile privind
diferentele nefavorabile de curs valutar, la care se adaugé cheltuielile cu dobénzile si comisioanele bancare.

Conducerea "SEVERNAV” a reusit s& mentina un nivelul relativ scazut al cheltuielilor financiare (crestere
de doar 27,99% fata de 2021) in conditiile contractarii unui credit pentru investitii (pentru achizitie mijloace fixe,
barja si impingétor), a unei noi linii de credit si extinderii celei existente, ceea ce, in asociere cu o crestere a
gradului de incasare a creantelor comerciale in 2022 fatd de 2021, a determinat o scadere de aproximativ
69,44% a pierderii financiare.

Rezultatul operational negativ, ajustat cu pierderea din activitatea financiara, genereaza, la sfarsitul
exercitiului financiar al anului 2022, o pierdere de 15,591.534 lei, cu 3,20% inferioara celei inregistrata in anul
2021.

5.2.2 Performanta financiara
Nr. e Ry T Realizat An Realizat An .
ort. Denumire indicator 2022 2021 (%)
1 [ Venituri totale: 86,181,275 82,676,674 104.24%
1.1 | Venituri din exploatare: 83,546,553 82,310,863 101.50%
1.1.1 | - Productia vanduta*) -11,204,802 17,584,145 -63.72%
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1.2 | Venituri financiare 2,634,722 365,811 720.24%
2 | Cheltuieli totale: 101,772,464 98,784,184 103.03%
2.1 | Cheltuieli de exploatare 96,564,003 94,711,717 101.96%
2.2 | Cheltuieli financiare 5,208,461 4,072,467 127.89%
3 | Rezultatul brut - pierdere -15,591,189 -16,107,510 96.79%
4 | Cheltuiala totala la 1.000 lei venituri totale 1,180.91 1,194.83 98.84%
Cheltuiala de exploatare la 1.000 lei 0

5 venituri din exploatare 1,155.81 1,150.66 100.45%

Scaderea cu 1,16% a “cheltuielilor totale la 1.000 de lei venituri totale” in anul 2022 fata de 2021 este

efectul cresterii cifrei de afaceri din productia si reparatia de nave.

Daca analizam indicatorul ,cheltuiala de exploatare la 1.000 lei venituri din exploatare” constatam ca in

anul 2022 "SEVERNAV” a inregistrat o crestere de 0,45% fata de nivelul anului 2021.

523

ANALIZA POZITIEI FINANCIARE

Indicatori de bilant - Variatia principalelor elemente de pozitie financiara la 31 decembrie 2022

N Denumirea elementului =l |2 =l 12 (%)
crt. 31.12.2021 31.12.2020
0 1 2 3=1/2
1 TOTAL ACTIVE, din care: 225,051,449 244,522,561 (7.96%)
1.1. | Active imobilizate 168,344,213 172,853,622 (2.61%)
1.2. | Active circulante, din care: 56,541,338 71,574,183 (21.00%)
1.2.1. | Stocuri 46,904,779 57,184,432 (17.98%)
1.2.2. | Creante comerciale si alte creante 902,177 7,717,829 (88.31%)
1.2.3. | Casa si conturi la banci 8,734,382 6,671,922 30.91%
1.3. | Cheltuieli in avans 165,898 94,756 75.08%
2 ;gg@ILZ?OA:&ILA,b?nRé;EPPR”’ DATORII'SI 225,051,449 | 244,522,561 (7.96%)
2.1. | Datorii totale 110,855,483 114,402,642 (3.10%)
2.2. | Provizioane 94,000 78,430 19.85%
2.3. | Venituri in avans 1,089,374 1,114,155 (2.22%)
2.4. | Total capitaluri proprii, din care: 113,012,592 128,927,334 (12.34%)
2.4.1. | Capital social 12,603,865 12,603,865 0.00%
2.4.2. | Rezerve din reevaluare 114,352,578 120,258,802 (4.91%)
2.4.3. | Rezerve 20,464,309 20,464,309 100.00%
2.4.4. | Rezultat reportat -18,816,626 -8,292,332 126.92%
2.4.5. | Rezultatul la sfarsitul perioadei de raportare -15,591,534 -16,107,310 (3.20%)
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La sfarsitul perioadei de raportare a exercitiului financiar 2022, activele imobilizate, categoria cu ponderea
cea mai ridicata n activul total, inregistreaza o descrestere de 2,61% fata de sfarsitul anului 2021, ca urmare a
deprecierii inregistrate sub forma amortizarii.

Scaderea valorii stocului cu 10.279.653 lei, respectiv cu 17,98% fatd de anul 2021, este consecintd a
accelerarii activitatii de productiei si a diminuarii productiei in curs de executie. Cresterea semnificativd a
volumului de materii prime si materiale, respectiv 1.796.704 lei se subscrie strategiei conducerii privind
escaladarea decalajelor semnificative ale pretului de achizitie a materiei prime. in consecinta, la finalul
perioadei de raportare, ponderea stocurilor in active circulante era de 82,96% si de 20,84% in total active, cu
3,06% mai mult decét la sfarsitul exercitiului financiar 2021.

Raportata la 31.12.2021, valoarea creantelor la 31.12.2022 a scazut cu 88,31%, respectiv cu 6,815,652 lei,
in principal prin scaderea creantelor comerciale reflectand imbunatatirea vitezei de rotatie a creantelor din
activitatea de comercializare, ca urmare a eforturilor de colectare a creantelor, a intensificarii productiei si a
livrarilor la termen a navelor fluviale construite.

Volumul ridicat al disponibilitatilor banesti in perioada de raportare fatéd de anul 2021 reflectd preocuparea
conducerii pentru accelerarea fluxurilor de trezorerie si ciclurilor scurte de numerar, intensificarea activitatii de
productie, dar si a contractarii de noi credite de investitii precum si a extinderii facilitatii de linie de credit de la
CEC BANK, dovedind, astfel, incd o datd increderea institutilor de credit in bonitatea si solvabilitatea
"SEVERNAV”.

Cheltuielile in avans reprezintd comisionul bancar la creditul contractat, iar la sfarsitul anului 2022 Tsi
mentin o pozitie nesemnificativa Tn totalul activelor (0,07%), desi inregistreaza o crestere cu 75,08%. fata de
sfarsitul anului 2021.

in perioada de raportare, sciderea atat a valorii activelor circulante cat si a celor imobilizate (21,00%
respectiv 2,61%) determina o descrestere a activului total cu 19.471.112 lei, respectiv 7,96%, fata de exercitiul
financiar 2021.

Datoriile raman principala sursa de finantare a activului, reprezentand 49,25% din pasivul total. Creditele
contractate de catre societatea reprezinta 67,34% din totalul datoriilor acesteia si sunt formate din: prelungirea
liniei de credit de la Intesa San Paolo pentru activitatea curenta in suma de 1.379.875 lei; prelungirea liniei de
credit de la Cec Bank pentru activitatea curentd in suma de 17.516.414 lei; credit pe termen lung utilizat pentru
retehnologizarea si modernizarea capacitatii de productie a societatii in suma de 26.447.503 lei; credite
angajate pentru productie Th baza contractelor comerciale incheiate in suma de 25.380.162 lei si un credit de
investitii pe termen lung pentru achizitia unei nave impingator si a unei barje fluviale in suma de 3.889.893 lei.

Diminuarea doar cu 3,10% a valorii acestora in raport cu exercitiul financiar 2021 se datoreaza descresterii
datoriilor cu exigibilitate de sub 1 an, ca urmare a achitarii la scadenta a ratelor bancare, dar si a extinderii liniei
de credit CEC Bank, contractarii de noi credite de investitii si a diverselor credite furnizor pentru sustinerea
cresterii accelerate a activitatii si de valorificare a noilor oportunitati strategice de dezvoltare.

Societatea are datorii pe termen lung, iar cele mai reprezentative elemente de structura sunt, in esenta,
creditele bancare pe termen lung (25,22% din total datorii la 31.12.2022) in valoare de 27.953.247 lei si datorii
pe termen scurt formate din: credite cu termen de rambursare intr-o perioada de pana la 1 an in suma de
46.694.151 lei (42,12% din total datorii), avansuri inhcasate in conturile comenzilor (26,28%, din total datorii) in
cuantum de 29,135.151 lei si datoriile comerciale (4,71%), totalizdnd 5,222 mii lei, restul datoriilor sunt
reprezentate de datoriile curente catre bugetul statului si alti debitori.

Datoriile pe termen scurt au ca sursa de rambursare incasarile din vanzarea navelor livrate, incasarile din
reparatii nave si din contractele de inchiriere a unei nave impigator si a unei barje fluviale, iar imprumuturile pe
termen lung au sursa de plata profiturile estimate in viitor in baza unor contracte ferme incheiate.
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Diminuarea valorii capitalurilor proprii cu 12,34%, respectiv cu 15,591.534 lei, materializeaza rezultatele
nefavorabile ale activitatii desfasurate de catre societate in ultimii ani, farad a afecta fluxurile de numerar ale

Companiei.
VI. PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Printre factorii care pot influenta lichiditatea societatii in viitor mentionam:
e Preturile de vanzare pe piata;
e Pretul principalelor materii prime si materiale, precum si tarifele aferente serviciilor utilizate de
societate Tn activitatea curentd;
e Fluctuatiile ratelor dobéanzilor si cele valutare;
e Volumul investitiilor de mentinere si respectiv a celor de dezvoltare;
¢ Nivelul fiscalitatii, inclusiv introducerea unor noi taxe si impozite.

An 2022 An 2021
1. Indicatori de lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente 0.68 0.78
Indicatorul lichiditatii imediate 0.13 0.20
2. Indicatori de risc
Indicatorul gradului de Tndatorare 49% 44%
3. Indicatori de activitate
Viteza de rotatie a debitelor clienti 11 13
Viteza de rotatie a creditelor furnizor 23 22
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0.50 0.46
Viteza de rotatie a activelor totale 0.37 0.35

Lichiditatea curenta s-a diminuat, inregistrand o scadere cu 10%, de la 0,78 la 0,68, activele curente
evoluand sub ritmul indatorarii, influentate de resursele alocate investitiilor pentru dezvoltarea capacitatii de
productie si diversificarea veniturilor.

Lichiditatea imediata a inregistrat o scadere, de la 0,20 la 0,13 determinata de cresterea productiei in
curs de executie, productie a carui termen de livrare este in anul 2023.

Gradul de indatorare a crescut la 49% in 2022 fata de 44% in 2021, urmare a cresterii soldului avasurilor
incasate in anul 2022 pentru navele in curs de executie ce au termene de livrare in anul 2023, a cresterii
datoriilor catre banci necesare executiei productiei contractate si contractarea unui credit de investitii ce a fost
angajat pentru achizitionarea unui impingator si a unei barje.

Presedinte Consiliul de Administratie,

Georgescu Constantin
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