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DESPRE SEVERNAV SA

Cu o experientd de peste 170 de ani in constructia de nave fluviale si maritime, santierul naval
SEVERNAV are o istorie incarcata de experiente frumoase.

Obiectul principal de activitate se incadreaza pe Cod CAEN 3011 Constructia de nave si structuri
plutitoare.

SCURT ISTORIC

SEVERNAYV S.A.

01,

Are loc inaugurarea
santierului de catre
societatea comerciala
austriacd DDSG,
companie de navigatie
fluviala, cu abur pe

Dunare.
0z,
Santierul incepe s3
repare vapoare.

03.

Regia monopolurilor
statuiui cumpdra de la
DDSG santierul naval,
devenind intreprindere
a statulul roman

04.

Are loc comasarea
santierului de la Schela
Cladovei cu cel din
Drobeta Turnu-Severin,
devenind o singuré
intreprindere, cu dous
sectoare de activitate.

05,

Santierul fuzioneazad cu
atelierele CFR din
localitate, rezultand o
singura intreprindere
cu trei sectoare de
activitate: constructii
de nave, reparatii de
nave i constructii de
vagoane, devenind ==
Uzinele Mecanice Turnu
Severin.

o6,

Are loc scindarea
Tntreprinderii de
Constructii Navale si
Prelucrari la Cald
(ICNPC) in dous
societati comerciale ©
S.C. SEVERNAV S.A_ si
5.C. FORSEV S.A

07.
Statul roman a vandut
pachetul de actluni

os.

Dupa o pauza de 12 ani, a
fost construita si lansata
la apa nava Napoleon,
pentru compania BEO
TRADE COM, una din
cele mai importante
companii de transport
fluvinl din Europa
Centrala si de Est,
actionar SEVERNAV S A_
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EVENIMENTE IMPORTANTE CARE AU AVUT LOC IN PRIMELE 6 LUNI

Severnav SA si-a desfasurat activitatea de constructii nave la sediul din Drobeta Turnu Severin, Calea
Timisoarei nr 204, fara intreruperi si in concordanta cu prevederile si obiectivele stabilite.

In perioada ianuarie — iunie 2025 au fost finalizate un corp de nava fluvial port container si un corp de
nava fluvial de pasageri.

Tot in primul semestru al anului 2025 au fost semnate 5 (cinci) contracte comerciale pentru constructia de
nave fluviale, partial sau complet echipate, consolidand portofoliul de proiecte in derulare.

In perioada 20-22 mai 2025, Santierul Naval Severnav a participat la cel mai prestigios targ din industria
navald europeana - Maritime Industry, desfasurat la Gorinchem, Olanda. Maritime Industry este recunoscut
pentru reunirea celor mai importante nume si inovatii din domeniul constructiilor navale si al tehnologiilor
maritime. Severnav a participat la acest targ alaturi de peste 350 companii din intreaga lume, reprezintand o
oportunitate strategica de promovare a noilor constructii si a capacitatilor tehnologice ale santierului, un prilej
pentru stabilirea de parteneriate comerciale si consolidarea pozitiei companiei pe piata europeana si o
recunoastere a angajamentului pentru inovatie, eficienta si sustenabilitate

In cadrul targului, standul Severnav a atras atentia multor profesionisti din industrie, fiind apreciat pentru
prezentarea detaliata a noilor sale constructii si a tehnologiilor avansate. Totodata, a fost vizibila dorinta
companiilor de a pune accent pe inovatie, eficienta si tehnologii sustenabile.

Participarea la astfel de evenimente internationale contribuie in mod direct la consolidarea strategiei de
crestere a numarului de nave livrate — un obiectiv esential pentru dezvoltarea si diversificarea activitatii
companiei. Aceasta strategie are un impact pozitiv asupra rentabilitatii si profitabilitatii santierului, sprijinind
totodata pozitionarea Severnav ca un partener de incredere si competitiv in industria navala europeana

Astfel, se dovedeste abilitatea echipei noastre de a construi nave de inalta calitate, care imbina
performanta tehnica cu standardele de siguranta si eficienta si totodata reprezinta un moment de importanta
majora pentru industria constructiilor navale din Romania.

In vederea reducerii costurilor operationale, Severnav S.A. a continuat procesul de accesare a fondurilor
europene pentru construirea unei a doua centrale electrice fotovoltaice de 1 MW. Proiectul se afla in prezent in
analiza la autoritatile competente si face parte din strategia de tranzitie catre o productie mai verde si mai
sustenabila.

Directii strategice urmarite in semestrul | 2025:

Echiparea unui corp de nava de pasageri ce urmeaza a fi livrat in primul semestru al anului 2026;
Incheierea de noi contracte pentru constructia de nave maritime complet echipate;

Inceperea lucrarilor de reabilitare a unor cladiri, ce vor fi destinate activitatilor de echipare nave, servicii
Horeca si alte functiuni complementare;

» Continuarea procesului de recrutare de personal calificat din strainatate, pentru a combate deficitul de
forta de munca si fluctuatia resurselor umane locale

vV VY
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I. ACTIONARIAT S| CONDUCEREA SOCIETATII

La 30.06.2025 capitalul social al "SEVERNAV” era de 22.421.020 RON, integral varsat, constituit prin
aport in numerar, Tmpartit intr-un numar de 8.968.408 actiuni cu o valoare nominald de 2,5 RON/actiune.

Structura actionariatului conform structurii sintetice consolidate a detinatorilor de actiuni "SEVERNAV” |a
30.06.2025 este:

DENUMIRE ACTIONAR NUMAR ACTIUNI PROCENT % VALS%%TELC(?FE,:;AL
BEO TRADE SRL 3,752,641 41.8429% 9,381,602.50
GEORGESCU CONSTANTIN 2,689,130 29.9845% 6,722,825.00
CFR MARFA SA 1,464,388 16.3283% 3,660,970.00
ALTI ACTIONARI 1,062,249 11.8443% 2,655,622.50
TOTAL 8,968,408 100% 22,421,020.00

Evolutia pretului actiunilor societatii si volumul de tranzactionare, la Bursa de Valori Bucuresti, in ultimii 5
ani este redata in graficul de mai jos:
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Grafic pe baza pretului ajustat. Pentru graficul neajustat accesati sectiunea Grafice.
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SEVERNAYV S.A. ("SEVERNAV") este organizata sub forma de Societate pe Actiuni. Este condusa de
un Consiliu de Administratie format din 5 (cinci) membri numiti prin metoda votului cumulativ de AGOA, cu
mandat de 4 (patru) ani, care se subordoneaza Adunarii Generale a Actionarilor cu deleagarea competentelor
de conducere executiva directorilor societatii, unul dintre acestia fiind numit Director General.

Consiliul de Administratie este asistat in activitatea sa de un Secretar CA.

Pe parcursul exercitiului financiar semestrul | 2025, conducerea societétii a fost asigurata de Consiliul
de Administratie (CA) format din;
> DI. Georgescu Constantin, in calitate de Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie,
avand un mandat de 4 ani, pana la data de 14.12.2025;

> DI. Stanojevic Aleksandar, in calitate de vicepresedinte in Consiliul de Administratie, avdnd un mandat
de 4 ani, pana Ila data de 14.12.2025;

> Dna. Hanganu Aida, in calitate de membru in Consiliul de Administratie, avand un mandat de 4 ani,
pana la data de pana la data de 13.10.2025;

> DI. Constandache Viorel, in calitate de membru in Consiliul de Administratie, avind un mandat de 4
ani, pana la data de pana la data de 13.10.2025;

» Dl Fanica Grigorie, Tn calitate de membru in Consiliul de Administratie, avand un mandat de 4 ani,

pana la data de 13.10.2025.

Conducerea executiva angajata cu contract de management pe parcursul exercitiului financiar semestrul |
2025 a fost asigurata de:

» DI. Georgescu Constantin — director general;

> DI. Ardelean loan Radu — director execultiv;

» Dna. Dario Mihaela — director economic;

Conducerea angajata cu contract individual de munca pe parcursul exercitiului financiar semestrul | 2025 a
fost asigurata de:

» DI. Patriche Adrian — director general adjunct;

» DI. Sandulescu Mariean Calin — director comercial;

» DI. Turturea lon — director tehnic.

Membrii conducerii au competente si raspunderi stabilite prin fisa postului pentru angajatii cu contract
individual de muncd pe perioadd nedeterminatd (director general adjunct, directorul comercial si directorul
tehnic), mai putin pentru persoanele angajate cu contracte de management pe perioada determinaté (directorul
general, directorul executiv si directorul economic) ale céror responsabilitati sunt stabilite in cadrul acestora.

Persoanele care fac parte din conducerea executiva sau din Consiliul de Administratie al societétii nu au
fost implicate Tn litigii sau proceduri administrative in legaturd cu activitatea acestora in cadrul "SEVERNAV” si
nu au nici un acord, intelegere sau legatura de familie cu o altd persoand cu atributii decizionale din societate.
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Il. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Detaliile tranzactiilor "SEVERNAV” cu partile afiliate se regdsesc declarate in rapoartele curente si sunt

prezentate in tabelul de mai jos:

Tranzactii cu entitatile afiliate:

Natura Valoarea tranzactiilor in
Denumire parte afiliata tranzactiei Descrierea tranzactiei semestrul | 2025
(cumulate) (RON)
Beo Trade Com Srl Vanzare Reparatie nava 514.906,66
Beo Trade Com Sri Vanzare EoniSejjongksimefiatiey] 32.999,25
spray water, balustrada
Beo Trade Com Srl Vanzare Inchiriere spatiu 7.700,00
Beo Trade Com Srl Vanzare aleulzfieweonta ) conige 1.314.065,20
Bareboat
Total tranzactii cu parti afiliate RON 1.869.671,11

Nota: In conformitate cu Legea 24/2017, art.92 (3) prin tranzactie semnificativa cu parti afiliate se intelege
orice transfer de resurse, servicii sau obligatii, indiferent daca aceasta presupune sau nu plata unui pret, a
carui valoare individuala sau cumulata reprezinta mai mult de 5% din activele nete ale emitentului (Activ
net Severnav 30.06.2025: 129.506.099 lei; Prag tranzactie semnificativ: 6.475.305 lei).

Societatea nu are filiale in sensul legislatiei romanesti in vigoare si nu detine titluri de participare la

capitalul altor societati.

Mai multe detalii referitor la tranzactiile cu partile afiliate sunt prezentate in Nota 10 |a situatiile financiare,

care fac parte integranté din prezentul raport.
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lll. INFORMATII DETALIATE PRIVIND:

3.1 ELEMENTE DE EVALUARE GENERALA

Operatiunile si tranzactile economico-financiare derulate de "SEVERNAV” au fost consemnate in baza
documentelor justificative si evidentiate Tn registre contabile, potrivit prevederilor legale in vigoare, iar
rezultatele obtinute la 30.06.2025 sunt prezentate in continuare:

30.06.2025 30.06.2024
Cifra de Afaceri 39,026,936 39,430,685
Venituri din exploatare 51,233,154 57,054,190
Rezultat exploatare 4,917,906 5,273,439
Rezultat financiar 3,291,132 2,917,105
Rezultat net 1,511,705 2,212,877
EBITDA 8,871,299 8,953,854
Capitaluri 126,435,639 125,207,856
Nr. mediu angajati 453 447

La finele semestrului | 2025, cifra de afaceri neté a societatii inregistreazé o crestere de 1,01 % comparativ
cu aceeasi perioadéa a exercitiului precedent. Variatia cifrei de afaceri se datoreaza fluxului lung de fabricatie al
constructiilor de nave. In primul semestru al anului 2025 au fost livrate 2 corpuri de nava fluviala, iar pana la
sfarsitul anului, Severnav are planificata livrarea a 3 corpuri de nava si echiparea partiala a unei nave pasager.

Concomitent cu scaderea veniturilor din exploatare (10,20% fata de perioada precedenta), au scazut si
cheltuielile totale de exploatare (10,56% fata de perioada precedenta).

Ponderea fiecarei categorii de venituri in totalul cifrei de afaceri 30.06.2025 se prezinta astfel:

Ponderea Ponderea
Indicatorul 30.06.2025 "e’;'i;‘r’:':; N | 30.06.2024 | veniturilor in cifra
HE L)

afaceri (%) de afaceri (%)
CIFRA DE AFACERI, total, din care: 39.926.936 100% 39.430.685 100%
Venituri din constructia de nave 34.781.900 87,11% | 34.224.095 86,80%
Venituri din servicii reparatii nave 3.088.090 7.73% 2.812.982 7.13%
Venituri din constructii metalice diverse 44.912 0.11% 170.502 0,43%
Venituri din vanzarea de produse
reziduale 876.177 2,19% 825.019 2,09%
Venituri din contracte de Bareboat 1.000.238 2 53% 1247 757 3.16%
Venituri din chiri 78.847 0,20% 7.924 0,02%
Alte venituri 47.772 0,12% 142.406 0,36%
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3.2 ANALIZA SITUATIEI ECONOMICO - FINANCIARE

Raportul Consiliului de Administratie al "SEVERNAV" pentru semestrul | 2025 prezintd evenimentele si
tranzactiile semnificative pentru intelegerea modificarilor in pozitia si performanta companiei, ce au avut loc in

perioada ianuarie - iunie 2025.

3.2.1 Elemente de bilant 30.06.2024
Indicatori de bilant - Variatia principalelor elemente de pozitie financiara la 30 iunie 2025
Nr. . : Sold la Sold la .
6y Denumirea elementului 30.06.2025 30.06.2024 (%)
0 1 2 3=1/2
1 TOTAL ACTIVE, din care: 238,259,479 248,545,087 (4.14%)
1.1. Active imobilizate 181,456,547 184,137,155 (1.46%)
1.2. | Active circulante, din care: 56,621,122 64,363,138 (12.03%)
1.2.1. | Stocuri 39,795,228 54,208,352 (26.59%)
1.2.2. | Creante comerciale si alte creante 15,031,331 7,839,267 91.74%
1.2.3. | Casa si conturi la banci 1,794,563 2,315,519 (22.50%)
1.3. | Cheltuieli in avans 181,810 44,794 305.88%
2 TOTAL PASIV, din care: 238,259,479 248,545,087 (4.14%)
2.1, Datorii panala 1 an 83,085,811 74,707,434 11.21%
2.2. | Datorii peste 1 an 25,667,569 45,836,773 (44.00%)
2.3. | Provizioane 109,845 33,000 232.86%
2.4. | Venituri in avans 2,960,615 2,760,024 7.27%
2.5. | Total capitaluri proprii, din care: 126,435,639 125,207,856 0.98%
2.5.1. | Capital social 22,421,020 22,421,020 0.00%
2.5.2. | Rezerve din reevaluare 106,095,341 109,330,666 (2.96%)
2.5.3. | Rezerve 21,094,492 20,472,688 3.04%
2.5.4. | Rezultat reportat -24,686,919 -29,229,395 (15.54%)
2.5.5. | Rezultatul la sfarsitul perioadei de raportare 1,511,705 2,212,877 (31.69%)

La sfarsitul lunii iunie 2025, activele imobilizate, categoria cu ponderea cea mai ridicata in activul total,
fnregistreaza o scadere de 1,46% fata de 30.06.2024, ca urmare a deprecerii acestora.

Scaderea valorii stocului cu 14.413.124 lei, respectiv cu 26,59% fatd de 30.06.2024, se datoreaza scaderii
productiei in curs de executie care la data raportarii inregistreaza doar 3 nave, fata de 9 nave in anul 2024, al
caror termen de livrare este in semestrul Il. Astfel, la 30.06.2025, ponderea stocurilor in active circulante este
de 70,28%, iar in total active de 16,70%.

Raportata la 30.06.2024, valoarea creantelor la 30.06.2025 a inregistrat o crestere cu 91,74%, crestere
datorata facturarii corpului de nava pasager livrat la sfarsitul lunii iunie 2025 si a facturarii avansului pentru
constructia navei BN502.
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Volumul disponibilitatilor banesti la sfarsitul semestrului | 2025 refiectd preocuparea conducerii pentru
asigurarea mijloacelor banesti necesare desfasurarii activitatii, intensificarea activitatii de productie, dar si a

contractarii de noi credite de investitii si a extinderii facilitatii de linie de credit de la CEC BANK.

Datoriile raman principala sursa de finantare a activului, reprezentand 45,64% din pasivul total. Creditele
contractate de cétre societatea reprezinta 57,60% din totalul datoriilor acesteia si sunt formate din:
- linia de credit de la Cec Bank pentru activitatea curentd in suma de 15.307.748 lei;
- credit pe termen lung utilizat pentru retehnologizarea si modernizarea capacitatii de productie a societaii

in suma de 21.243.170 lei;

- credite angajate pentru productie, obtinute Tn baza contractelor comerciale Tncheiate in suma de

17.919.298 lei;

- un credit de investitii pe termen lung pentru achizitia unei nave Tmpingator si a unei barje fluviale in suma

de 2.456.825 lei;

- un credit de investitii pe termen lung pentru constructia unei barje fluviale in suma de 3.994.457 lei;
- un credit de investitii pe termen lung pentru constructia unei Centrale Fotovoltaice de 1 MW Tn suma de

1.584.691 lei.

Societatea are datorii pe termen lung, iar cele mai reprezentative sunt: creditele bancare pe termen lung
(23,14% din total datorii la 30.06.2025) in valoare de 25.169.841 lei si datorii pe termen scurt formate din:
credite cu termen de rambursare intr-o perioadd de pana la 1 an in suma de 37.467.438 lei (34,45% din total
datorii), avansuri incasate in conturile comenzilor (32,88%, din total datorii) in cuantum de 35.762.078 lei si
datoriile comerciale (6,40%), totalizdnd 6.961.338 lei, restul datoriilor reprezentnd datoriile curente catre

bugetul statului si alti debitori.

Datoriile pe termen scurt au ca sursa de rambursare incasarile din vanzarea navelor livrate, incasarile din
reparatii nave si din contractele de Tnchiriere (inchiriere nava impingator, nava fluviala cu propulsie pentru
transport de marfuri si barja fluviala), iar imprumuturile pe termen lung au sursa de plata profiturile estimate n
viitor Tn baza unor contracte ferme incheiate.

3.2.1.1 Situatia Activelor Imobilizate

IV. Denumirea activului

Valoare bruta

Valoare contabila neta

imobilizat
Sold la Sold la Sold la Sold Ia
30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
0 1 1 3 3
a) Imobilizari necorporale
Cheltuieli de constituire si dezvoltare,
. i 0 0 0 0
brevete, concesiuni, fond comercial
Alte imobilizari necorporale 2,591,560 2,591,560 1,330,716 1,474,727
Avansuri si imobilizari necorporale in 0 0 0 0
curs
Total imobilizari necorporale 2,591,560 2,591,560 1,330,716 1,474,727
b) Imobilizari corporale
Terenuri si amenajari teren 46,696,872 46,696,872 46,696,872 46,696,872
Constructii 95,986,125 95,193,782 81,028,282 83,716,571
Echipamente tehnologice si masini 84,037,473 70,818,422 49,695,938 40,256,618
Alte imobilizari corporale 791,058 772,267 159,162 175,111
Imobilizari in curs 2,544,977 11,816,656 2,544,977 11,816,656
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Avansuri si imobilizari corporale 0 0 0 0
Total imobilizari corporale 230,056,505 225,297,999 180,125,231 182,661,828
¢) Imobilizari financiare 600 600 600 600
Total 232,648,665 227,890,159 181,456,547 184,137,155

Imobilizarile corporale se formate din:

- terenuri in suprafata de 313,979.20 mp a caror valoare de piata este de 46.696.872 lei si reprezinta 26%

din totalul activelor imobilizate nete;

- constructii a caror valoare de piata este de 81.028.282 lei si reprezinta 45% din activul total imobilizat net;
- echipamente tehnologice si masini in valoare neta de 49.695.938 lei, respectiv 27% din activul total

imobilizat net,

Amortizarea imobilizarilor este de aprox. 648.897 lei lunar, iar valoarea totala inregistrata in semestrul | 2025

este in suma de 3.893.384 lei.

4.1.1.1 Situatia Activelor Circulante
a) Situatia stocurilor (lei)

Denumire 30.06.2025 30.06.2024
Materii prime si materiale
consumabile 13.185.002 18.673.979
Productie in curs de executie 24.554.998 34.899.675
Produse finite si marfuri 0 0
Avansyri pentru cumparaturi de 2 055.227 634.698
stocuri

TOTAL 39.795.228 54.208.352

Stocurile societatii au inregistrat o scadere fata de anul 2024 in marime absoluta de 14.413.124 lei,
aspect ce s-a datorat operatiilor complexe de executat pentru un numar mai mic de nave livrate si in curs de

executie in comparatie cu anul 2024.

Stocurile de materii si materiale sunt achizitionate doar pentru proiectele contractate si lansate in
executie. De asemenea, avansurile incasate au fost utilizate pentru achizitionarea materiei prime (tabla) si a

materialelor necesare executarii navelor.
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b) Situatia creantelor comerciale si altor creante (lei)

Valoarea creantelor societatii la 30.06.2025 a fost de 15.031 mii.lei si are urmatoarea componenta:

Sold la Sold la
Ereantc 30/06/2025 30/06/2024
1 Creante comerciale-cu entitatile afiliate/ alte
parti legate 2,134,585 561,251
2 Creante comerciale — terti 12,232,152 7,045,435
Total creante comerciale 14,366,737 7,606,686
3 Provizioane creante comerciale (111,621) (111,621)
4 Creante comerciale, net 14,255,116 7,495,065
5 Alte creante 781,737 350,634
6 Provizioane alte creante (5,522) (6,432)
7 Alte creante, net 776,215 344,202
8 Total creante comerciale si alte creante 15,031,331 7,839,267

Soldul creantelor la terti la iunie 2025 este format din valoarea corpului de nava livrat/facturat in luna
iunie si incasat in luna iulie, iar soldul creantelor cu entitatile afiliate reprezinta avansul facturat pentru executia
navei BN 502, inacast in luna iulie 2025 si a creante rezultate in urma incheierii contractelor de bareboat, etc..

Structura altor creante este compusa din: grantul PNRR in suma de 351.789,51 lei, suma incasata
pana la momentul depunerii situatiilor financiare, concediile medicale ce urmeaza a fi decontate de casa de
asigurari in suma totala de 369.309 lei, TVA neexigibila 39.145 lei, TVA de recuperat, debitori diversi, etc.
Pentru clientii cu vechime mai mare de 365 de zile au fost constituite provizioane in suma de 111.621 lei.

c) Casa si conturi la banci (lei)

Sold la 30.06.2025 Sold |a 30.06.2024
Disponibil la banci in Iei 348,035 900,193
Disponibil la banci in devize 1,445,359 1,414,709
Numerar in casierie — lei 1,169 617
Numerar in casierie — valuta 0 0
Alte valori 0 0
Avansuri / datorii in legatura cu 0 0
personalul
Total 1,794,563 2,315,519
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4.1.1.2 Situatia datoriilor societatii (lei)

La data de 30.06.2025, situatia datoriilor se prezinta astfel:

Termen de exigibilitate

. Sold la Sold la pentru soldul de la
30.06.2024 | 30.06.2025 30.06.2025
Sub 1 an Peste 1 an

Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0 0 0 0
Sume datorate institutiilor de credit 75.115.204 62.637.280 37.467.438 25.169.841
Avansuri incasate in contul comenzilor 35.820.273 35.762.078 35.762.078 0
D oo e | waas | o : :
Datorii comerciale - furnizori terti 6.573.822 6.961.338 6.961.338 0
Efecte de comert de platit 0 0 0 0
Sume datorate entitatilor afiliate 0 0 0 0
Datorii fata de bugetul statului 1.519.020 1.601.900 1.601.900 0
Alte datorii 1.501.613 1.790.784 1.293.056 497.728

Total 120.544.207 | 108.753.380 | 83.085.811 25.667.569

a) 58% reprezinta credite curente catre banci.
b) 33% reprezinta creante curente incasate sub forma de avansuri de la clienti (clienti creditori),

inregistrate tranzitoriu in datorii pana la livrarea navelor;

c) 7% reprezinta datorii fata de furnizori;

d) 1% reprezinta datorii curente fata de bugetul statului;
e) 1% reprezinta alte datorii curente (salarii personal, retineri salariale, etc).

4.1.2 Situatia contului de profit si pierdere 30.06.2025

Exercitiul financiar
Nr. crt. Indicator (lei) Variatie
30.06.2025 30.06.2024 procentuala
2025/2024
1 VENITURI DIN EXPLOATARE 51,233,154 57,054,190 (10.20%)
11, S::EA DE:AFACERIptotalydin 39,026,936 39,430,685 1.26%
1.11 Venituri din constructia de nave 34,781,900 34,224,095 1.63%
112 zjl.emturl din constructii metalice 44.912 170,502 (73.66%)
iverse
1.1.3 Venituri din reparatii nave 3,088,090 2,812,982 9.78%
114 Ver_wituri din vanzarea de produse 876,177 825,019 6.20%
reziduale
1.1.5. | Venituri din contracte de Bareboat 1,009,238 1,247,757 (19.12%)
1.1.6 Venituri din chirii 78,847 7,924
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1.1.7. | Alte venituri 47,772 142,406
1.2 Productia vanduta®) 10,266,516 13,338,012
2 g.HELTU_IELI BE EXPLOATARE’ 46,315,248 51,780,751 (10.56%)
in care:
Cheltuieli cu materile prime,
2.1. materialele consumabile si alte 16,676,641 22,799,096 (26.85%)
materiale
22 Cheltuieli cu energie si apa 798,852 932,866 (14.37%)
2.3. Cheltuieli privind marfurile 15,487 537
2.4, Reducerile comerciale 10.681 61
2.5. Cheltuieli cu personalul 21,109,122 19,872,639 6.22%
Ajustéri de valoare privind
2.6. imobilizarile corporale Si 3,893,384 3,536,958 10.08%
necorporale
27 A_justéri de valoare privind activele 17 0
circulante
2.8. Cheltuieli privind prestatiile externe 2,863,575 3,680,958 (22.21%)
29 CheItuic_aIi cu r_edg\{gntele, locatiile 85.610 72.613 17.90%
de gestiune si chiriile
2.10. | Cheltuieli de management 0 120,000
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si o
211, varsaminte asimilate 788,717 605,130 (30.34%)
2.12. | Alte cheltuieli 149,584 160,015 (6.52%)
2.13. | Ajustari privind provizioanele (55.060) 0
PROFIT/PIERDERE DIN o
3 EXPLOATARE 4,917,906 5,273,439 (6.74%)
4 VENITURI FINANCIARE 169,392 128,869 31.45%
5 CHELTUIELI FINANCIARE 3,460,524 3,045,974 13.61%
6 PIERDERE DIN FINANCIARE (3,291,132) (2,917,105) 12.82%
7 Impozitul pe profit 115,069 143,457 (19.79%)
8 PROFIT/PIERDERE NET 1,511,705 2,212,877 (31.69%)

Ponderea cea mai mare in total cheltuieli de exploatare, la data de 30.06.2025, o detine cheltuielile cu
personalul, respectiv 45,58%, iar cresterea de 6,22% fata de anul 2024 a fost influentata atat de cresterile

salariale, cat si cresterea numarului personalului angajat.

Cheltuielile privind materiile prime, materialele consumabile si alte materiale reprezinta 36,01% din totalul
cheltuielilor de exploatare la 30.06.2025, in scadere cu 26,85% fata de anul 2024.

Ponderi semnificative in total cheltuieli de exploatare detin si cheltuielile cu amortizarea (8,41%),
cheftuielile cu servicile prestate de terti (6,18%). Cheltuielile cu energia si apa (1,72%), au inregistrat o
scadere cu 14,37% fata de perioada de referinta a anului trecut, scadere determinata de punerea in functiune a

centralei electrica fotovoltaice 1MW ce a condus la diminuare consumului de energie facturat.

Introducerea de la 01.01.2025 a ,taxei pe stalp” a condus la cresterea cheltuielilor cu taxele si impozitele
de plata la bugetul local, cresterea inregistrata fata de anul 2024 fiind de 30,34%.
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Veniturile financiare sunt constituite, in principal, din diferente favorabile de curs valutar. Cheltuielile de
natura financiara sunt generate de diferentele nefavorabile de curs valutar, cheltuielile cu dobéanzile si
comisioanele bancare. Cheltuielile financiare au inregistrat o crestere cu 13,61% fata de 30.06.2024, crestere
determinata de fluctuatia cursului de schimb valutar.

Luna iunie 2025 se incheie cu un profit de 1.511.705 lei.

4.1.3 Performanta financiara

Nr. gunm | 57 Realizat Realizat q
i lnymirerindicatin 30.06.2025 30.06.2024 (%)
1 | Venituri totale: 51,402,546 57,183,059 (10.11%)
1.1 | Venituri din exploatare: 51,233,154 57,054,190 (10.20%)
1.1.1 | - Productia vanduta®) 10,266,516 13,338,013 (23.03%)
1.2 | Venituri financiare 169,392 128,869 31.45%
2 | Cheltuieli totale: 49,775,772 54,826,725 (9.21%)
2.1 | Cheltuieli de exploatare 46,315,248 51,780,751 (10.56%)
2.2 | Cheltuieli financiare 3,460,524 3,045,974 13.61%
3 | Rezultatul brut - profit 1,626,774 2,356,334 (30.96%)
4 Chelltul_ala totala la 1.000 lei 968.35 958.80 1.00%
venituri totale

5 Cﬁeltu!ala_dg exploatare la 1.000 904.01 907.60 (0.40%)

lei venituri din exploatare

Cresterea la 30.06.2025 cu 1,00% a "cheltuielilor totale la 1.000 de lei venituri totale” fatd de 30.06.2023
este efectul cresterii veniturilor din productia si reparatia de nave.

Din analizam indicatorului ,cheltuiala de exploatare la 1.000 lei venituri din exploatare” rezuita la
30.06.2025 o scadere de 0,40% fata de 30.06.2024.

4.2 PRINCIPALII INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Dintre factorii care pot influenta lichiditatea societatii in viitor mentiondm:

e Preturile de vanzare pe piatd practicate;
e Cresterea pretului materiilor prime si materialor, precum si a tarifelor practicate pentru serviciile

externalizate, utilitati;

o Fluctuatia ratei dobanzii si a cursului valutar;

e Reducerea investitiilor;

e Introducerea de noi taxe si impozite neluate in calcul la stabilirea pretului de vanzare.

30.06.2025 30.06.2024
1. Indicatori de lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente 0.68 0.86
Indicatorul lichiditatii imediate 0.20 0.14
2. Indicatori de risc
Indicatorul gradului de indatorare 46% 48%
3. Indicatori de activitate
Viteza de rotatie a debitelor clienti 73 42
Viteza de rotatie a creditelor furnizor 50 45
Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0.28 0.31
Viteza de rotatie a activelor totale 0.22 0.23
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Lichiditatea curentd a inregistrat o scédere de 21%, de la 0,86 la 0,68, activele pe termen scurt fiind sub
datoriile pe termen scurt, diminuand astfel capacitatea societatii de a-si plati datoriile curente fara a apela la noi

imprumuturi pentru onorarea comenzilor ferme.

Lichiditatea imediatd a inregistrat o crestere, de la 0,14 la 0,20, ca urmare a diminuarii stocurilor si a
productiei In curs de executie.

Gradul de indatorare la 30.06.2025 a scazut cu 2% fatd de 30.06.2024, respectiv de la 48% la 46%,
aspect care reflecta capacitatea societatii de a rambursa la timp datoriile.
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